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2008 YILI OLAGAN GENEL KURULU

Tarih
Yer
Saat

Kurulus Tarihi
Faaliyete Gegis Tarihi
Faaliyet Konusu

Sirket Sermayesi

Adres

Telefon
Telefax
Web Adresi

E-mail

24. 04. 2009
Metrocity

10:00

03/03/2000
01/06/2000
Faktoring Hizmetleri

12.500.000.- YTL

indnii Cad. Tiimsah Han. No: 36/2

Glimiissuyu 33427/ISTANBUL

(212) 292 74 10
(212) 292 74 11
www.sekerfactoring.com

sekerfact@sekerfactoring.com
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YONETIM KURULU

Dr. HASAN BASRI GOKTAN
Yonetim Kurulu Baskani
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CETIN AYDIN SALIH ZEKi ONDER ORHAN KARAKAS
Yénetim Kurulu Baskan Vekili Yénetim Kurulu Oyesi Yénetim Kurulu Oyesi

TANOL TURKOGLU BEDRI ESSIZ
Yoénetim Kurulu Oyesi Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir
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UST YONETIM

Sirket Y6netimi

Genel Miidiir Bedri Essiz

Genel Mudir Yardimast  Mehtap Karanis

Pazarlama Grup Baskani  Ozcan Nazik

Pazarlama Miidiirii Yilmaz Tamer

Operasyon Mudiirii Yesim Yagci

Denetim Kurulu Uyeleri

Denetci  Ozlem 6ZSOY
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ORGANIZASYON YAPISI

SEKER FAKTORING HiZMETLERI A.S.
YONETIM KURULU

GENEL MUDUR

DANISMAN (2)
YONETICi ASISTANI

GENEL MUDUR KREDI ISTIHBARAT MALI VE IDARIISLER OPERASYON
YARDIMCISI GRUP BASKANI

PAZARLAMA

GRUP BASKANI

‘ MUHASEBE ~ PERSONEL BT iC KONTROL
PAZARLAMA
MUDURU
MERKEZ ;
MUSTERI TEM. DIS ISLEMLER
BURSA TEM. ANKARATEM. IZMIRTEM. DENIZLITEM. KAYSERI TEM.
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ORTAKLIK YAPISI, iISTIRAKLERIMiZ VE UYELIKLERIMiZ

ORTAKLIK YAPISI
1. Sekerbank T.A.S. % 84.99
2. Panko Birlik Mensuplar Vakfi % 15.00
3. Diger % 0.01

ISTIRAKLERIMIZ
Pay
Seltur Turistik Isletmeleri Yatirim A.S. % 0.64
Sekar Oto Kiralama Turizm Ltd. Sti. % 1.00

UYELIKLERIMIZ

FAKTORING DERNEGI
FACTOR’S CHAIN INTERNATIONAL
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GENEL MUDURUMUZUN MESAJI

Diinya Ekonomi Tarihi'ne gececek bir yili geride

birakmis bulunmaktayiz. 1929 ekonomik

bunalimindan sonra karsilasmis oldugumuz
bu biiyiik bu krizin de, temelde kredi riskinin daha da
actk bir ifadeyle kredi iiriinlerinden yaratilan tiirev
enstriimanlarin neden oldugu “likidite ihtiyaci”’ndan
kaynaklandigi disiiniiliirse; bu kriz bizlere, sirketlerin
karlilik performansinin ne kadar iyi olursa olsun tek basina
yeterli olmadigini, bunun yaninda likidite ihtiyacinin
siirdiiriilebilir sekilde karsilanmasinin en az karlilik kadar
hatta daha da onemli oldugunu gosterdi. 1929
buhranindan sonra liberal ekonomiler yerini kismen daha
devlet¢i anlayisa birakmis olsa da 6zellikle son yillarda
globallesme ile ekonomik anlamda sinirlarin biiyiik 6l¢iide
kaldirilmis olmasi, ulusal ekonomileri dis etki ve
miidahalelere daha duyarli hale getirmistir. Risk
degerlendirmelerinde artik uluslar arasi etkenlerin daha
fazla dikkate alinmasi gerekliligi ve zorunlulugu daha iyi
anlasilmistir.
2008 yilinin dzellikle Eyliil ayinda etkisini iyice hissettiren
global sarsintilarin neticesinde; son yillarda rekor denilebilecek
diizeyde kar agiklayan diinya ¢apindaki bir ¢ok sirket iflas
etmis ya da diisiik fiyatlarla satilmis, bazilar da kismen veya
tamamen devletlestirilmistir. Yeni ekonomi modeli arayislarinin
basladigl, serbest piyasa ekonomisinin sorgulandigi bir siirece
girmis olsak ta sorunun yine piyasa ekonomisi icerisinde
¢oziilecegini degerlendirmekteyiz.
Yasanilan tiim bu olumsuzluklara ragmen, Tiirk ekonomisinin,
2001 yilinda yasamis oldugu aci deneyimlerinden gerekli
dersleri aldigini diisiiniiyorum. Bankacilik sektoriinde baslayan
ve diger finansal piyasalarda da devam eden rehabilitasyon
cercevesinde finans sektori, krizlere karsi daha saglam bir
yapiya kavusmustur.
Geride biraktigimiz yil icerisindeki siyasal anlamdaki
belirsizlikler de finansal piyasalarda zaten hassas olan

yaplyi daha da kirilgan hale getirmistir. Yasanilan krizin,
Tiirkiye ekonomisi iizerine etkilerini tam olarak
degerlendirmenin heniiz erken oldugunu diisiiniiyorum.
Bununla birlikte, tasarrufa gereken dnemi veren, nakit
akisina gerekli dikkati gosteren ve kaynaklarini en etkili
ve verimli bir sekilde kullanan sirketler, bu siirecten daha
az hasarla ¢ikacaktir.

2009 yilinin icinde bulundugumuz su giinlerinde ve son
ceyregine kadar, tipki 2008 yilinda oldugu gibi negatif
biliyiime ve resesyon tehlikesinin devam edecegi ve
Ozellikle de dis talebin azalmasi nedeniyle ihracatta
goriilen daralma ile sanayi liretimindeki azalisin daha da
hissedilir seviyelere gelecegini beklemekteyim. Bununla
beraber, basta Amerika olmak izere Avrupa Birligi'nin
oncii iilkelerinde 2009 yilinin son ¢eyreginde iyilesme
goriilmesi halinde Ulkemizde de duran carklarin islemeye
baslayacagini diisiiniiyorum.

Sirketimiz, yukari da 6zetle belirttig§imiz belirsizliklere
ragmen, mevcut piyasadaki tiim riskleri azami derecede
gbz oniine alarak, Hissedarlari basta olmak {izere
miisterileri ve calisanlarinin hak ve menfaatlerini korumak,
olasi firsatlari da degerlendirmek iizere gerekli tedbirleri
almistir.

istanbul Merkez basta olmak iizere, Ankara, izmir, Bursa,
Denizli ve Kayseri'de bulunan temsilciliklerimiz araciigiyla
faaliyet gosteren Sirketimiz, 41 ¢alisanimizla, reel
sektdriimiiziin finansman ihtiyacini karsilamaya devam
etmektedir.

2009 yilinin Ulkemiz ve tiim Paydaslarimiz i¢in, daha
tiretken ve kazancli olmasi dilegiyle...

Bedri Essiz
Genel Miidiir
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VIZYON, MISYON VE STRATEJIK HEDEFLER

Vizyonumuz

Turkiye'de, aktif biiyiikliikteki ilk on Faktoring sirketi arasinda yer almak,

“reel sektoriin finansmanin da tercih edilen Faktoring sirketi” olmak.

Misyonumuz

Reel sektoriin finansman ihtiyaci dogrultusunda;

® En hizli ve giivenilir finansman ¢6ziimlerini sunmak,

¢ Bilgi ve Teknolojiye dayali, finansal degisimin ve
gelisimin oncii Faktoring sirketi olmak.

Stratejik Hedeflerimiz

Sektorde, giivenilirlik, diiriistliik ve tarafsizlik cercevesinde;

mesleki ilkelere bagli, katma deger yaratan bir sirket olmak,

Bagli bulundugu Grup sirketleriyle birlikte sinerji olusturarak
miisterilerin Faktoring ihtiyaclarina cevap vermek,

Uzun vadede, gii¢lii sermaye yapisini beseri sermaye ile giiclendirmek,
Miisterilerin likidite ihtiyaglarina, hizli ve giivenilir ¢oziimler sunmak,
Ulkemizdeki, finans piyasasinin gelisiminde dncii olmak.
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SEKTOREL GELISMELER

Sektorel Gelismeler

¢ Ulkemizdeki Faktoring sektdrii, son yillarda hizli bir degisim ve yeniden yapilanma siirecine girmistir.
Son yillarda sermaye ve para piyasalarinda yasanan gelismeler sonucunda diisiik faiz oranina bagli
olarak kar marjlan diismiis ve sektordeki rekabet artmistir. Artan bu rekabetle birlikte Faktoring, yalnizca
yurt ici piyasalara yonelik kullanilan finansal enstriiman olmakla kalmamis ihracatta da kullanilan 6nemli
bir garanti ve sigorta enstriimani olarak da rol oynamistir. 2008 yilsonu itibariyle Faktoring piyasasinda
faaliyette bulunan sirketlerin toplam aktif biiyikliigii, 6.831.651.000.-YTL"' ye ulasmistir.

e 2008 yilinda tiim diinyay! etkisi altina alan kiiresel kriz, dzellikle 2008 yilinin ikinci yarisinda tilkemizdeki
reel sektorle birlikte finans sektoriinii de etkilemistir. Yurtici ve uluslararasi piyasalardaki artan faiz
orani ile birlikte sektordeki artan risk, sirketlerin mali yapilariyla birlikte karlilik performanslarini da
olumsuz etkilemistir.

e 2008 yilinda, Faktoring sirketlerinin takipteki alacaklarinin toplam alacaklara oraninin 0,9 puanlik bir
artisla Eyliil 2008 doneminde % 5,7'ye ulastigi goriilmektedir. Arzu edilen bir gelisme olarak, aktif ve
ozkaynak karliliklarinda kayda deger bir yiikselis yasanmistir. Bu olumlu gelismelere paralel olarak,
zarar eden sirket sayisi da 14'e gerilemistir. Diger taraftan, Faktoring alacaklarinin Ozkaynaklara oraninin
(islem siniri rasyosu) o,1 puan arttigi ve bilango ici YP net pozisyonun ise Mart 2008 doneminden bu
yana temkinli bir yaklasimla diistiigi goriilmektedir. Faktoring sektdriinde, yilsonu itibariyle, ayrilan
Ozel Karsilik tutari, 218.398.000.YTL' ye, Takipteki Alacaklarin net tutari da, 90.585.000.-YTL' ye
yiikselmistir.

¢ Diinya genelinde yasanan kriz nedeniyle, kiiresel olarak finans sektorii zor bir donem gecirmesine ragmen,
2008 yilinda Tiirk Finans Sektoriiniin uluslararasi piyasalara nazaran daha iyi performans gostermistir. 2008 yilinda,
finans sektoril icinde aktiflerdeki en yiiksek oransal artis %23,2 ile faktoring sektdriinde yasanmistir. Aktif biiyiikliik
acsindan bakildiginda, finansal sektoriin %79,6'st BDDK'nin denetimi ve gozetimi altindadir.

¢ 2008 yilinda Faktoring Dernegine iye sirketlerde, 24,7 Milyar USD'lik (2007 yilinda 21,8 Milyar USD)
islem hacmi gerceklesmis olup, mevcut bu islem hacminin, 21,1 Milyar USD' lik kismi (2007 de 18,6 Milyar
USD) yurtici Faktoring islem hacminden, 3,6 milyar USD lik kismi da (2007 de 3,2 Milyar USD) yurtdisi
islem hacminden olusmaktadir. 2008 yilinda islem hacmindeki artis trendi devam etmekle birlikte, yil
sonunda, % 28 oranindaki daralma ile biiyiime hizi, % 13’ ler seviyesine gerilemistir.
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SEKTOREL BEKLENTILER

Sektorel Beklentiler

2009 yilinda, Faktoring sektdriiniin 2008 yilinda baslayan ve etkileri hala devam eden kiiresel mali krizin

etkilerine ragmen, 6zellikle 2009 yilinin son ¢eyreginde toparlanacagi degerlendirilmektedir. Sektordeki
mevcut potansiyel géz 6niine alindiginda, biiyiime hedeflerinin asagidaki gibi gerceklesecegi
ongoriilmektedir.

2008 24,7 Milyar USD
2009 30 Milyar USD
2010 40 Milyar USD
2011 50 Milyar USD

Banka disi mali kuruluslarin 2006 yilindan itibaren BDDK' nin denetimine girmesiyle birlikte sektorde
yasanilan adaptasyon ve uyum siireci; sektoriin disiplin altina alinmasini ve mesleki standartlara
kavusmasini beraberinde getirmistir. Bu standartlara uymayan bircok Faktoring sirketinin lisansi iptal
edilmis olmakla birlikte yasanan bu adaptasyon siirecinin neticesinde, Sektoriin kredibilitesi artmis,
diger yandan da kullandirmis oldugu krediler yatinmcilar nezdinde daha giivenilir bir gériiniime
kavusmustur.

Bu cercevede sirketimiz, uyum siirecini basariyla gecerek faaliyette bulundugu donem icerisinde BDDK'
dan Faaliyet izni alan ilk Faktoring sirketi olmustur.
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GENEL KURULA SUNULACAK

YONETIM KURULU VE DENETCiI RAPORU

o




2008 YILI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Acilis ve Baskanlik Divani se¢imi,

Baskanlik Divanina Genel Kurul Toplanti tutanagini imzalama yetkisinin verilmesi,

2008 yili hesap donemine ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporunun

okunmasi ve miizareke edilmesi,

2008 yili hesap donemine ait Denet¢i Raporunun okunmasi ve miizakere edilmesi,

2008 yili hesap donemine ait bilanco ve gelir tablolarinin incelenerek onaylanmasi,

2008 yili faaliyetinden dogan dénem kar zarari hakkinda karar alinmasi,

Sirket sermayesinin 12.500.000.- YTL'den, i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 1.500.000.- YTL artirilarak
14.000.000.- YTL'ye ¢ikarilmasina iliskin ana s6zlesmenin 6. madde degisikligi kararinin onaylanmasi,

Yonetim Kurulunun ibra edilmesinin Genel Kurul oyuna sunulmasi,

Denetgcilerin ibra edilmesinin Genel Kurulunun oyuna sunulmasi,

10) Yonetim Kurulu tyeliklerine secim yapilmasi,

11) Denetcilerin secilmesi,

12) 2009 yili i¢in Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin iicretlerinin tespit edilmesi,

13) Dilek ve temenniler.
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SECILMIS FINANSAL KALEMLERE ILISKIN TABLOLAR

Aktif Buyukluk

2007 yilini, 106.594.000.- YTL aktif biyiikliikle tamamlayan Sirketimizin
aktifleri, 2008 yilinda diinya ve iilke ekonomisindeki olumsuzluklara ragmen,
% 6.86 oraninda artarak, 113.905.000.- YTL’ ye ulasmistir.

120,000

100,000 Yillar (Bin YTL)
2000 2,377

80,000 2001 5,245
2002 6,867

60,000 2003 14,204
2004 24,332
2005 44,493

40,000 2006 67,395
2007 106,594

20,000 2008 113,905

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Faktoring Alacaklari

Kuruldugu giinden bu yana artan, Faktoring alacaklarimiz, 2008 yilinda, 2007
yilina gore % 6,59 oraninda bir artisla, 111.634.000.-YTL 'ye ulasmistir.

120,000
100,000
Yillar (Bin YTL)
80.000 2000 2199
2001 3838
60,000 2002 5,661
2003 3,005
40,000 2004 23,066
2005 43725
20,000 2006 66,634
2007 104,729
N 2008 m,634

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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SECILMIS FINANSAL KALEMLERE ILISKIN TABLOLAR

Sektorel Dagilim

Sirketimizin Faktoring Alacaklarina iliskin Sektérel dagilimi;

Diger
%8

Gida
%3

Tekstil
) %22
Makine

%4

Petro Kimya
%4

Maden
%5

Hizmet
%6

insaat
%19

.Adac
Urdnleri
%13

Ticaret
%16

Sektor Dagilim
%13
s
ot
%0
e
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SECILMIS FINANSAL KALEMLERE ILISKIN TABLOLAR

Faktoring islem Hacmi

2007 yilinda, 340.345.000.-YTL olarak gerceklesen Faktoring islem Hacmimiz, 2008 yilinda, % 27.62 oraninda artarak,
434.350.000.-YTL 'ye ulasmistir.

500,000
450,000
400,000 Faktoring islem Hacmi
350,000 Yillar (Bin YTL)
300,000 2000 4,338
2001 25,137
250,000 2002 31,626
200,000 2003 59,613
150,000 2004 119,500
2005 179,166
100,000 2006 246,746
50,000 2007 340,345
| 2008 434,350

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Kullanilan Krediler

Faktoring sektoriinde, istikrarli bir sekilde biiyiimesini siirdiiren Sirketimizin, 2007 yilinda 87.703.000.-YTL olan kredi
hacmi, 2008 yilinda Sirketimizin biiylimesine paralel olarak % 10,96 oraninda bir artisla, 97.323.000.-YTL' ye ulasmistir.
Artan islem hacmimiz nedeni ile gerekli olan kaynak; Ozkaynaklarin yaninda yurtici ve yurtdisi piyasalardan temin
edilmis ve 2008 yilinda bankalardaki kredi limitimiz, 215.000.000.-YTL' ye ulasmistir.

120,000
100,000 Kullanilan Krediler
Yillar (Bin YTL)
80,000 2000 777
2001 3276
60,000 2002 4,005
2003 10,165
40,000 2004 16,645
2005 31,485
20,000 2006 51,381
2007 87,703
I N | . 2008 97,323

. _ . _ T _ T T T T
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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SECILMIS FINANSAL KALEMLERE iLiSKIN TABLOLAR

Karhlik Performansi

2008 yilinda tiim diinyayi etkisi altina alan ve ililkemizi de etkileyen kiiresel kriz, Sirketimizin de karlilik performansini
etkilemesine ragmen 2008 yilinda, Sirketimiz, ihtiyatlilik ilkesine uygun hareket ederek %100 oraninda karsilik ayirma
politikasini benimsemistir. Bu nedenle, Sirketimiz 2008 yil sonu itibariyle, 2.937.000.-YTL briit kar elde etmistir. 2008
yilinda, Ozkaynak Karlilik Orani, % 19,04 olarak gerceklesmistir.

6,000

Karlilik Performansi

YILLAR  (BIiN YTL)
2000 281
2001 550
2002 112
3,000 2003 842

2004 1,17
2,000 2005 4,332
2006 2,906
1,000 2007 5,435
I I 2008 2937

.| m l

2000 ' 2001 | 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

5,000

4,000

Ozkaynaklar

2007 yilinda, 9.000.000.-YTL olan, Sirketimizin sermayesi; 2008 yilinda tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle,
12.500.000.- YTL' ye cikartilmistir. Bununla birlikte Kurumlar Vergisi sonrasi, 2007 yilinda, 13.449.000.-YTL olan
Ozkaynaklarimiz, 2008 yilinda, % 14,67 oraninda artarak, 15.422.000.- YTL' ye ulasmistir.

18,000
16,000 Oz Kaynaklar
Yillar (Bin YTL)
14,000
2000 1189
12,000 2001 1577
10,000 2002 2,337
2003 2,983
8,000 2004 5,319
6,000 2005 8,061
2006 9,542
4,000
2007 13,449
2,000+ 2008 15,422

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
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FINANSAL GELISIME ILISKIN OZET BILGILER

Finansal Gelisime iliskin Ozet Bilgiler

Aktif Toplami 106,594 113,905
Factoring Alacaklari 104,729 m,634
Factoring Cirosu 340,344 434,350
Kullanilan Krediler 87,703 97,323
Ozkaynaklar 13,449 15,422
Donem Kari 5435 2937

2008 Yl Baslica Gider Kalemlerine iliskin Detay

Baslica Gider kalemleri detayi asagidaki gibidir.

31/12/2008 (Bin YTL)

Finansman Giderleri 17,001
Personel Giderleri 3,466
Ozel Karsiliklar 3,424
Genel isletme Giderleri (*) 1,591
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 47

* 2008 yilinda Genel Miidiirliik Binas tasinmis olup, 257.325.42 YTL Ozel Maliyet Bedeli 6denmistir.

2009 YILI BUTCE HEDEFLERIMiZz

2009 yilinda Aktif biiyiikliiglimiiziin ortalama % 20 artisla, 137.168.137.-YTL' ye, Faktoring islem Hacmimizin,%
17,18 oraninda bir artisla, 504.624.769.-YTL 'ye ve Briit karimizin da, yaklasik % 100 artisla, 4.173.758 .-YTL
ye ulasacagi on gorilmistiir.

31/12/2009 (Bin YTL)

TOPLAM AKTIFLER 137,168,137
ODENMIS SERMAYE 14,000,000
FAKTORING ISLEM HACMI 504,624,769
FAKTORING ALACAKLARI 134,122,715
KULLANILAN BANKA KREDILERI 114,063,190
TOPLAM OZKAYNAKLAR 19,785,247
VERGI ONCESI KAR 4,173,758
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GENEL KURUL'A SUNULAN OZET YONETIM KURULU RAPORU

Degerli Ortaklarimiz,

Sirketimizin Olagan Genel Kurul Toplantisina hosgeldiniz.

Sirketimizin 2008 yili hesap donemine iliskin Yonetim Kurulu ve Denetgiler Raporu ile mali tablolari inceleme
ve onaylariniza sunarken toplantimizi onurlandiran Ortaklarimizi, Temsilcilerini ve Konuklarimizi saygiyla
selamliyoruz.

Seker Factoring, istanbul merkez basta olmak iizere Ankara, Bursa, izmir, Denizli ve Kayseri’de miisterilerimize
en iyi hizmeti vermeye devam edecek; Ortaklarimiz, Yatinmcilarimiz ve Misterilerimizin de destegiyle istikrarli
biiylimesini 6niimiizdeki yillarda da siirdiirerek kiiciik isletmelerin finansmaninda lider faktoring sirketi olma
hedefine ulasacaktir.

Sirketimizin, 31.12.2008 tarihi itibariyle;

o Aktif buyiikliigi, %6,86 oraninda artarak, 113.905 Bin YTL,

e Faktoring Alacaklari, %6,59 oraninda artarak, 111.634 Bin YTL,

e Kullandigi Krediler toplami, %10,96 oraninda artarak, 97.323 Bin YTL,
¢ Ozkaynaklar, %14,67 oraninda artarak, 15.422 Bin YTL,

e Briit Kari, 2.937 Bin YTL,

olarak gerceklesmistir.

® 2008 yilinda; Sirketimiz, Glimiissuyu’nda bulunan yeni hizmet binasina tasinmistir.

e Takipteki alacaklarimizin toplam tutari net, 529 Bin YTL olup, toplam faktoring alacaklarina orani %o,47’dir.
Bir yillik siirecte ortalama olarak dort defa ve degisik miisterilerle faktoring islemi yapilmasi dolayisiyla daha
anlamli bir gosterge olmasini diisiindiigiimiiz; ciromuz dikkate alndiginda, problemli alacaklarimizin net
toplaminin, toplam faktoring islem hacmimize orani, %o0,12 olarak sektor ortalamasinin altinda ve makul
diizeyde gerceklesmistir.

2008 yili faaliyet raporumuzu, bilanco, kar ve zarar ile birlikte siz Ortaklarimiz ve Temsilcilerin onayina
sunmus bulunuyoruz.

Seker Faktoring Hizmetleri A.S.
Yonetim Kurulu
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DENETCI RAPORU

SEKER FAKTORING HIZMETLERI A.S.
DENETCI RAPORU

Sirketin 01.012008 / 31.12.2008 dénemlerine ait hesaplari ¢esitli tarihlerde denetime
tabii tutulmus olup, bu denetimler sonucunda yapilmig olan islemler, fatura ve 6deme
belgeleri incelenmis, usuline uygun oldugu, sirket hukuki iglemlerini yasal
dizenlemeler ve Yonetim Kurulu Kararlari dogrultusunda yaptigi tespit edilmistir.

31.12.2008 tarihinde (yihn son is guna) yapilan fiili kasa sayiminda, Sirket kasasinda
nakit 2.019,42-YTL. (Y/ikibinondokuz YTL Kirkiki YKRS), 0,82 GBP oldugu tespit
edilmigtir. Denetim ve incelemeler sonucunda herhangi bir olumsuzluga
rastlanmamisgtir.

DENETIM KURULU

Ozlem OZSOY

SEKER FACTORING FAALIYET RAPORU 2008 21



2008 YILINA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
FINANSAL TABLOLAR VE

BU FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

o




I. BILANGO - AKTIF KALEMLER

I. NAKIT DEGERLER

I GER(}E(‘,E UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4
2.1 Alim Satim Amacli Finansal Varliklar

2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Siniflandirilan FV

2.3 Alim Satim Amagl Tirev Finansal Varliklar

lll. BANKALAR 5
IV. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6

~

VI. FAKTORING ALACAKLARI

6.1 A) iskontolu Faktoring Alacaklari
6..a) Yurt g

6.1.2 b) Yurt Digi

6.1.3 ¢) Kazaniimamis Gelirler (-)

6.2 B) Diger Faktoring Alacaklari
6.21a) Yurtici

6.2.2 b) Yurt Digi

VII. FINANSMAN KREDILERI

7.1 A) Tiketici Kredileri

7.2 B) Kredi Kartlari

7.3 C) Taksitli Ticari Krediler

VIIl. KIRALAMA iSLEMLERI

8.1 A) Kiralama Islemlerinden Alacaklar
8.1.1a) Finansal Kiralama Alacaklari
8.1.2 b) Faaliyet Kiralamasi Alacaklari
8.1.3 ¢) Diger

8.1.4 d) Kazaniimamig Gelirler (-)

8.2 B) Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar
8.3 C) Kiralama Ilemleri igin Verilen Avanslar
IX. TAKIPTEKI ALACAKLAR 7
9.1 A) Takipteki Faktoring Alacaklari

9.2 B) Takipteki Finansman Kredileri

9.3 C) Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar

9.4 D) Ozel Karslliklar (-)

X. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
10.1A) Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar

10. 2 B) Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar

10. 3C) Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar

XI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

XIl. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)

XIlI. ISTIRAKLER (Net)

XIV. iS ORTAKLIKLARI (Net)

XV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 9
XVI. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10
16.1 A) Serefiye

16.2 B) Diger

XVII. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 2
XVIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) 13
18.1 A) Satis Amaclh o

18.2 B) Durdurulan Faaliyetlere iliskin
XIX. DIGER AKTIFLER 14

Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetimden
Geg¢mis Cari Donem
31 Aralik 2008

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Onceki Dénem
31 Aralik 2007

2 2 10 - 10
1486 69 1555 1556 31 1.587
33 - 33 33 - 33
108.924 2181 11105 94853 8983 103.836
71.651 - 71.651 75651 8983  84.634
75150 - 75150 7891 9.014  87.985
3.499 - 3.499 3.320 31 3.351
37.273 2181 39.454 19.202 - 19.202
37.273 2181 39.454 19.202 - 19.202
529 - 529 849 44 893
5887 772 6109 2272 854 3126
4.808 e 5.580 1423 810 2233
358 358 13 - 13

1 1 1 - 1

1 1 1 - 1

13 13 24 - 24

199 - 199 97 - 97

M.655 2250 113.905 97.536 9.058 106.594
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. . Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
I. BILANCO - PASIF KALEMLER Gecmis Cari D6nem Gegmis Onceki Dénem
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - -
II. ALINAN KREDILER 15 94.852 241N 97.323 80.857 6.846 87.703
Ill. FAKTORING BORGLARI 205 2 207 607 3733 4340
IV. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR : = =
4.1 A) Finansal Kiralama Borglari - - -
4.2 B) Faaliyet Kiralamasi Borglari - - -
4.3 C) Diger = = =
4.4 D) Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) & = =
V. IHRAGC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - -
V.1 A) Bonolar - - -
V.2 B) Varliga Dayali Menkul Kiymetler S o o
V.3 C) Tahviller - - -
VI. MUHTELIF BORGLAR 16 60 1 61 19 - 19
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - -
VIII. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER S o o
8.1 A) Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar S o o
8.2 B) Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar - - -
8.3 C) Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar o o o

IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 9 3 o 3M 205 o 205
X. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 581 = 581 778 S 778
10.1A) Yeniden Yapilanma Karsiligi = o o

10.2 B) Calisan Haklari YUkimltluga Karsihigi 21 176 - 176 140 - 140
10.3 C) Diger Karsiliklar 20 405 o 405 638 o 638

XI. ERTELENMIS VERGI BORCU = = =
XIl. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - -
121 A) Satis Amacli = o o
12.2 B) Durdurulan Faaliyetlere lliskin & = =
Xlll. SERMAYE BENZERI KREDILER c ° °

XIV. 0ZKAYNAKLAR 15.422 o 15.422 13.449 o 13.449
141 A) Odenmis Sermaye 23 12.500 o 12.500 9.000 - 9.000
14.2 B) Sermaye Yedekleri 23 194 o 194 194 S 194

14.2.1 a) Hisse Senedi ihrag Primleri - - -
14.2.2 b) Hisse Senedi iptal Karlari S o o
14.2.3 ¢) Menkul Degerler Degerleme Farklari o o
14.2.4 d) Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari S o o
14.2.5 e) Istirakler, Bagl Ort. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - -
14.2.6 f) Riskten Korunma Deg@erleme Farklari (Etkin kisim) - - -
14.2.7 g) Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lliskin

Duran Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari & = =

14.2.8 h) Diger Sermaye Yedekleri 194 - 194 194 o 194
14.3 C) Kar Yedekleri 24 641 o 641 398 S 398
14.31a) Yasal Yedekler 641 o 641 398 o 398
14.3.2 b) Statti Yedekleri : = =
14.3.3 ¢) Olaganiistu Yedekler = o o
14.3.4 d) Diger Kar Yedekleri - - -
14.4 D) Kar veya Zarar 2.087 o 2.087 3.857 o 3.857
14.4.1a) Ge¢mis Yillar Kar veya Zarari 25 (226) - (226) (517) & (517)
14.4.2 b) Donem Net Kar veya Zarari 28 o 2.313 4374 o 4374
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BiN YENi TURK LiRASI

NAZIM HESAP KALEMLERI

I. RISKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI

Il. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI
I1l. ALINAN TEMINATLAR

IV. VERILEN TEMINATLAR

V. TAAHHUTLER

5.1 Cayllamaz Taahhutler

5.2 Cayilabilir Taahhdtler

5.2.1 Kiralama Taahhtitleri

5.2.11Finansal Kiralama Taahhtleri

5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri

5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhdtler

VI. TUREV FINANSAL ARAGLAR

6.1 Riskten Korunma Amagl Turev Finansal Araglar
6.1.1 Gercede Uygun Deger Riskinden Korunma Amacli islemler
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amacli islemler
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli islemler
6.2 Alim Satim Amagli islemler

6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri

6.2.2 Swap Alim Satim islemleri

6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri

6.2.4 Futures Alim Satim islemleri

6.2.5 Diger

VII. EMANET KIYMETLER

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari D6nem Gegmis Onceki Dénem
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

109.453 2181 11.634 95.702 9.027 104.729
7 4.442 ° 4442 1.065 5.295 6.360
27 759 4266 11.862 2.595 6157 8752
27 - - - - - -
141.896 29.349 171245  13.925 17.472 131397

263.387 35.796 299.183 213.287 37.951 251.238
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Dipnot  Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

GELIR TABLOSU Gegmis Cari D6nem Gegmis Onceki Dénem
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 28789 19.553
11 FAKTORING GELIRLERI 30 28.789 19.553
11.1 A) Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 24922 16.813
1..1. a) iskontolu 16.984 16.813
11.1.2 b) Diger (*) 7.938 -
1.1.2 B) Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.867 2.740
1.1.2. a) iskontolu 2.068 2.740

11.2.2 b) Diger (*) 1.799
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER -

1.2.1 A) Finansman Kredilerinden Alinan Faizler

1.2.2 B) Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar

1.3 KIRALAMA GELIRLERI

1.3.1 A) Finansal Kiralama Gelirleri

1.3.2 B) Faaliyet Kiralamasi Gelirleri

1.3.3 C) Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 31 5104 3.864

2.1 A) Personel Giderleri 3.466 2.555
2.2 B) Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 47 44
2.3 C) Arastirma Gelistirme Giderleri - -
2.4 D) Genel isletme Giderleri 1591 1265
2.5 E) Diger = =
I1l. DIGER FAALIYET GELIRLERI 32 13.524 7.075

3.1 A) Bankalardan Alinan Faizler 62 7
3.2 B) Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler © ©
3.3 C) Menkul Degerlerden Alinan Faizler

3.3.1a) Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan

3.3.2 b) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV

3.3.3 ¢) Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan

3.3.4 d) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan = =
3.4 D) Temettu Gelirleri - 5
3.5 E) Sermaye Piyasasi Islemleri Kari = =
3.5.1a) Tirev Finansal Islemlerden

3.5.2 b) Diger - -
3.6 F) Kambiyo islemleri Kari 13.459 6.259
3.7 G) Diger 3 804
IV. FINANSMAN GIDERLERI (-) 33 17.001 12.965

4.1 A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 16.728 12.897
4.2 B) Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 C) Finansal Kiralama Giderleri

4.4 D) inrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler

4.5 E) Diger Faiz Giderleri = =
4.6 F) Verilen Ucret ve Komisyonlar 273 68
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 34 3424 774

VI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 35 13.847 3590
6.1 A) Menkul Degerler Deger Disus Gideri = =
6.1.1a) Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri

6.1.2 b) Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan

6.1.3 ¢) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan

6.2 B) Duran Varliklar Deger Dists Giderleri

6.2.1a) Maddi Duran Varlik Deger Dusls Giderleri

6.2.2 b) Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri

6.2.3 ¢) Serefiye Deger Dusus Gideri

6.2.4 d) Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Disus Giderleri

6.2.5 e) Istirak, Bagl Ortaklik ve Is Ortakliklar Deger Diisiis Giderleri

6.3 C) Tiirev Finansal islemlerden Zarar

6.4 D) Kambiyo Islemleri Zarari 13.847 3.590
6.5 E) Diger = =

VII. NET FAALIYET K/Z 2937 5.435
VIII. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z 2937 5.435

XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 36 (624) (1.061)
111 A) Cari Vergi Karsiligi (713) (1.001)
1.2 B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) © (60)
11.3 C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 89 -

XII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 2313 4374
XIIl. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER S S
13.1 A) Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri

13.2 B) Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlari

13.3 C) Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri

XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)

14.1 A) Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri

14.2 B) Bagli Ortaklik, Istirak ve is Ortakliklari Satis Zararlari

14.3 C) Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri

XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z

XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()

16.1 A) Cari Vergi Karsihigi

16.2 B) Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

16.3 C) Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z S S
XVIIIl. NET DONEM KARI/ZARARI 2.313 4374
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BiN YENi TURK LiRASI

. Dipnot  Bagimsiz Denetimden Badi
NAKIT AKIM TABLOSU Gec¢mis Cari Dénem Ge¢mis Onceki Dénem
01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007

A.ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 7.991 6.309
1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 24.291 16.813
11.2 Kiralama Giderleri - -

11.3 Alinan Temetttiler - 5
1.1.4 Alinan Ucret ve Komisyonlar 3.867 2740
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanclar 13.508 7.070
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 285 982
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3.466) (3.802)
1.1.8 Odenen Vergiler (864) (691)
1..9 Diger (29.630) (16.808)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (7.374) (5.208)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (9.905) (42157)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 191 36
1.2.5 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (4133) 1684
1.2.6 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 6.747 35385
1.2.8 Vadesi Gelmis Borclarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.9 Diger Borclarda Net Artig (Azalig) 108 156)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 617 1101
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI

2.1Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari - 330
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9 (318) 76)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller S 80
2.5 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar o o
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar = =
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlar - -
2.9 Diger 10 (16) -
II. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (334) 334
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI

3.1 Krediler ve ihrac Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikisi - -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araclari o o
3.4 Temetti Odemeleri (340) (132)
3.5 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler = =
3.6 Diger - -
1l. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (340) (132)
IV. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 16 23)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (41) 1280
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar 5 1.597 317
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 1556 1597
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SEKER FAKTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHIi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Aksi Belirtiimedikge Bin Yeni Turk Lirasi (YTL) Olarak ifade edilmistir.)

4-GERgEéE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FiNANSAL VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir.)

5- BANKALAR
31.12.2088 tarihi itibariyle bankalarda bulunan mevduatin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

TP YP TP YP

Vadesiz Mevduat 183 69 1.556 31
Vadeli Mevduat 1.302 - - -
Faiz Reeskontu 1 s - -
1486 69 1.556 3

Vadeli mevduatin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detayi asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2008
YTL %16 02.01.2009 1303
1303

Yukaridaki bakiyeler icerisinde Sirket'in, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sekerbank T.A.S. nezdinde 49 Bin YTL Tiirk
Parasi (31 Aralik 2007: 243 Bin YTL) ve 54 Bin YTL yabanci para (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir), mevduat hesabi
bulunmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadeli mevduati bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayitli tutarlari ile nakit akim tablosunda kayitli tutarlari
arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
2

Kasa 10
Vadesiz Mevduat 252 1587
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont harig) 1302 -
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 1556 1.597

6. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

istirak Orani (%) Kayith Deger

Yatirm Adi Ana Faaliyeti Kurulus ve Oy Kullanim 31 Arallk  31Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Faaliyet Yeri Glct (%) 2008 2007 2008 2007

Sekar Oto Kiralama Oto Kiralama istanbul 1,00 1,00 1,00 6 6

Turizm Ltd Sti

Seltur Turistik Turizm-Otelcilik Bodrum 0.64 0.64 0,64 27 27

isletmeleri Yatirim A.S.

B8 2B
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7. FAKTORING ALACAKLARI

Yurtici Faktoring Alacaklari

ihracat ve ithalat Faktoring Alacaklari
Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklari
Kazanilmamis Faiz Gelirleri

Takipteki Faktoring Alacaklari (*)
Brut Faktoring Alacaklari

Ozel Karsiliklar (-)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007
TP YP TP YP

290
1.891

772
2953
(772)
2181

(*) Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandirilmaktadir.

Sirket'in faktoring alacaklarinin tamami sabit faizlidir.

Tirlerine gore faktoring islemleri asagidaki gibidir:

98173 1179
- 7.835
(3.320) (€)))
2272 854
97.125 9.837
(1.423) (810)
95.702 9.027

31 Aralik 2007

31 Aralik 2008

Yurtici gayri kabili riicu
Yurtdisi gayri kabili riicu
Yurtici kabili riicu
Yurtdigi kabili riicu

117.214

117.214

106.962

106.962

Sirket'in yurtdisi faktoring alacaklari, yurticinde yerlesik miisterilerinin yurtdisindan kaynaklanan alacaklari ile iliskili
olmasi ve kabili riicu islemler nitelig§inde olmasi sebebiyle bilancoda faktoring alacaklarinin tamami yurt i¢i faktoring

alacagi olarak siniflandirilmistir.

Sirket'in faktoring alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlari hesaplanirken teminat
tutarinin alacak tutarini asmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik gelen kismi dikkate alinmistir.

Teminat Bilgileri:
ipotekler

Alinan Teminatlar

Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

3.380
1.062
4442

31 Aralik 2007
729
5.631
6.360

31 Aralik 2007

31 Aralik 2008

90 Gune Kadar

90 -180 GUn Arasl
180 - 360 Guin Arasi
360 Giin Uzeri

924
267
2.076
2.842
6109

15
603
1981
527
3126
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Takipteki faktoring alacaklari karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

10cak-31 Aralik 2008 10cak-31 Aralik 2007
Donem Basindaki Karsilik 2.233 1.871
Dénem icinde Ayrilan Karsilik 3424 774
Tahsilatlar (77) (412)
Donem Sonundaki Karsilik 5.580 2.233

8. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Alinan Krediler

Sekerbank T.A.S.
Doviz Cinsi Vade 31 Aralik 2008
YTL 05.01.2009 - 26.03.2009 33.944
Euro 01.09.2009 - 20.08.2009 1.648
35.592
Doviz Cinsi Vade 31 Aralik 2007
YTL 1.01.2008 - 28.03.2008 13.893
ABD Dolari 15.06.2008 766
4.659
Sekerbank Offshore Ltd.
Doviz Cinsi Vade 31 Aralik 2007
Euro 05.03.2008 645
645

iliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Mevduatlar

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Sekerbank T.A.S. 103 243
103 243

Finansman Giderleri 01.01.-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
Sekerbank T.AS. 3.236 492
3.236 492
Sekerbank T.A.S. 110 4
Sekar Oto Kiralama Tur. A.S. 79 104
Seker Finansal Kiralama A.S. - 1
189 109

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 1016 893
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Gayrimenkuller Diger Sabit Kiymetler Ozel Maliyetler Toplam
10cak 2008 Acllis Bakiyesi 9 218 40 267
Alimlar = 60 258 318
Cikislar - (5) - (5)
31 Aralik 2008 Kapanis Bakiyesi 9 273 298 580
Birikmis Amortisman
10cak 2008 Acllis Bakiyesi - 115 39 154
Dénem Amortismani - 40 33 73
Cikislar - (5) - (5)
31 Aralik 2008 Kapanis Bakiyesi = 150 T2 222
31 Aralik 2008 Net Defter Degeri 9 123 226 358
Gayrimenkuller Diger Sabit Kiymetler Ozel Maliyetler Toplam

10cak 2007 Acllis Bakiyesi 9 223 40 272
Alimlar - 76 - 76
Cikislar - 8N - 8N
31 Aralik 2007 Kapanis Bakiyesi 9 218 40 267
10cak 2007 Acllis Bakiyesi - 165 38 203
Ddnem Amortismani - 26 1 27
Cikislar - (76) - (76)
31 Aralik 2007 Kapanis Bakiyesi - 115 39 154

9 103 1 13

Yil

Maddi duran varliklarin faydali i
omiirleri sagdaki gibidir: P etey >

10.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR O7El mEIEIET 2

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Maliyet (Haklar)

10cak Agilis Bakiyesi 8l 8l
Alimlar 16 -
Donem Sonu Kapanis Bakiyesi 97 8l
10cak Agilis Bakiyesi 80 T
Dénem Itfa Payi 6 3
Donem Sonu Kapanis Bakiyesi 86 80
Net Defter Degeri 1l 1

Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri 5 yil olarak belirlenmistir.
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1. SEREFIYE
Bulunmamaktadir.

12.ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS'ye g6re hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin UFRS'ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida a¢iklanmaktadir. Gerceklesmesi muhtemel
olmayan ertelenmis vergi aktifi icin karsilik ayrilmaktadir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ertelenen Vergi Varliklari / (YUkUmlGlikleri)

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farki (8) 4)
Kidem Tazminati ve izin Karsiligi 35 28
Faktoring Alacaklari Spheli Alacak Karsilg 38 =
ikramiye Karsiligi 48 -

13 24

Bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hareketi asagida verilmistir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
10cak Itibariyle Acilis Bakiyesi 24 84
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 89 (60)
Kapanis Bakiyesi 13 24

13.SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLi§KiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

14.DIGER AKTIFLER
TP YP TP YP
Pesin Odenen Giderler 122 - R -
Diger 7 - 5 -
99 - 97 -
15.ALINAN KREDILER
Kisa Vadeli Krediler 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa Vadeli Krediler 97.323 87.703
Toplam 97.323 87.703
Kredilerin Geri Odeme Vadeleri 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
1yilicinde 6denecekler 97.723 87.703
1-2 yil icinde 6denecekler - -
2-3 yil icinde 6denecekler - -
3-4 yil icinde 6denecekler - -
TOPLAM 97.723 87.703
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Kisa vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:

Déviz Cinsi D6viz Tutari
YTL 90.995
ABD Dolarl 206
EURO 763
GBP 214

Kredi faiz reeskontlari

TOPLAM

Déviz Cinsi Déviz Tutari
YTL 9.855
EURO 1189
ABD Dolari 4.034
GBP 88

Kredi faiz reeskontlari

TOPLAM

Kredi faiz oranlari bilesik olarak ifade edilmistir.
ALINAN KREDILER (Devami)

31 Aralik 2008
90.995
313
1.627
472
3.916
97.323

31 Aralik 2007
79.855
2.034
4.698
205
ol
87.703

31 Aralik 2008

TP YP
Sabit faizli 94.852 2.471
Degisken faizli - -
94.852 2.471

16. MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2007

P YP
80.857 6.846
80.857 6.846

31 Aralik 2008

TP YP
Saticilara Borglar 60 1
Diger : S

60 1

17.KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR
Bulunmamaktadir (31Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

18.ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

19.0DENECEK VERGi VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007
P YP
19 -

19 -

31 Aralik 2007

TP YP
Odenecek Vergi ve Yukimliltikler 31 S

31 -

P YP
205 -
205 -
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20. BORC ve GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kurumlar Vergisi Karsiligi (net) 159 310
ikramiye Karsiligi 240 328

399 638
Kurumlar Vergisi Karsiligi 713 1.001
Pesin Odenen Vergiler (554) (691)
Kurumlar Vergisi Karsiligi (net) 159 310

21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisan Haklar Yikimliiltgi Karsiligi 31 Aralik 2008

Kidem Tazminati Karsiligi 99 8l

Kullanilmamis izin Karsiliklari 7 59
176 140

Kidem Tazminati Karsiligi 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Dénem Basi 81 55
Yil igerisindeki Artis 47 44
Odenen Kidem Tazminat: (29) (18)

iptal Edilen Kidem Tazminati Karsilig = =
Dénem Sonu 99 81

22. AZINLIK PAYLARI
Bulunmamaktadir.

23. ODENMIiS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle hissedarlar ve hisse dagilimlari asagidaki gibidir.

SERMAYE

(%) 31 Aralik 2008 (%) 31 Aralik 2007
Hissedarlar
Sekerbank T.A.S. 85 10.624 85 7.649
Panko Birlik Mensuplari Vakfi 15 1.875 15 1350
Diger = 1 = 1
100 12.500 100 9.000

Sirket'in sermayeyi temsil eden imtiyazli hissesi bulunmamaktadir.
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SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Diger Sermaye Yedekleri:
- Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari: 194 194

Menkul Degerler Degerleme Farklari - -

TOPLAM 194 194

24. KAR YEDEKLERI
Bulunmamaktadir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Yasal Yedekler 641 398
OlaganuUstu Yedekler = -

TOPLAM 641 398

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek ak¢elerden olusmaktadir. Birinci
kanuni yedek akce, yillik net ticari karin %5'i oraninda ve denmis sermayenin %20'sine kadar ayrilmaktadir. ikinci
yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin
%10'u kadar ayrilmaktadir.

25. GE(;Mi§ YILLAR KAR VEYA ZARARI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Gegmis Yil Kar / Zararlar (226) (517)

26. YABANCI PARA POZiSYONU

31 Aralik 2008 ABD Dolari EURO GBP YTL Karsihigi
Bankalar 1 32 - 69
Faktoring Alacaklari 247 581 255 2181
Diger Aktifler - - - -
Alinan Krediler (2n) (783) (213) (2.471)
Faktoring Borglari ) = - )
Muhtelif Borclar ve Diger Yabanci Kaynaklar = ()] S ™
Bilango Pozisyonu 36 (170) 42 (224)
Bilanco Disi Pozisyon = = = =

Net Yabanci Para Pozisyonu 36 @170) 42 (224)

31 Aralik 2007 ABD Dolari EURO GBP YTL Karsihigi
Bankalar 14 - 7 31
Faktoring Alacaklari 1.876 3442 409 9.027
Diger Aktifler - - - -
Alinan Krediler (4.031) (1134) (92) (6.846)
Faktoring Borglari (166) (1.679) (286) (3.733)
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - - - -
Bilanco Pozisyonu (2.307) 629 38 1.521)

Bilanco Digl Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu (2.307) 629 38 (1.521)
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27. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket tarafindan giimriik otoritelerine ve bankalara verilmis 1.034 Bin YTL tutarinda
teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2007: 336 Bin YTL).

28. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir.

29. BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

30. ESAS FAALIYET GELIRLERI

01.01.2008 -31.12.2008 01.01.2007 -31.12.2007
Faktoring Gelirleri 28.789 19.553
28.789 19.553

31. ESAS FAALIYET GIiDERLERI

Personel Giderleri 3.466 2.555
Kidem Tazminati Gideri 47 44
Amortisman ve itfa Giderleri 79 30
Ofis Kira ve Aidat Giderleri 137 128
Danigmanlik Giderleri 18 7
Arag Giderleri 98 109
Diger Genel Yonetim Giderleri 1159 827

5104 3.864

32. DIGER FAALIYET GELIRLERI

01.01.2008 -31.12.2008 01.01.2007-31.12.2007
Temettu Geliri - 5
Faiz Gelirleri 62 7
Kur Farki Gelirleri 13.459 6.259
Diger 3 804
13.524 7.075

33. FINANSMAN GiDERLERI

01.01.2008 -31.12.2008 01.01.2007 -31.12.2007
Faiz Giderleri 16.728 12.897
Verilen Ucret ve Komisyonlar 273 68
17.001 12.965

34. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

01.01.2008 -31.12.2008 01.01.2007 -31.12.2007
Ozel Karsllik Giderleri 3.424 774
3424 74
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35. DIGER FAALIYET GiDERLERI

01.01.2008 -31.12.2008 01.01.2007 -31.12.2007
Kur Farki Giderleri 13.847 3.590
Diger - -
13.847 3.590

36. VERGILER

Vergi karsiligi 01.01.2008 -31.12.2008 01.01.2007 -31.12.2007
Cari Kurumlar Vergisi Karsihgi (713) (1.001)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 89 (60)

(624) (1.061)
Vergi karsiliginin mutabakati: 01.01.2008 -31.12.2008 01.01.2007 -31.12.2007
Vergi 6ncesi kar 2937 5.435
Gegerli vergi orani % 20 % 20
Hesaplanan vergi (587) (1.087)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakat:: 37) 26
-Kanunen kabul edilmeyen giderler (233) )
-Temettl ve vergiden muaf diger gelirler 196 33
Gelir tablosundaki vergi (624) (1.061)

Kurumlar Vergisi
Sirket, Tiirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliltkleri i¢in ekli
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve
tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

37. HISSE BASINA KAZANGC
Sirket'in hisse senetleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazan¢ hesaplanmamistir.

38. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir.)

39. FINANSAL ARAGLARLA iLGILi EK BILGILER
(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

2008 yilinda Sirket'in stratejisi, 2007'den beri degismemekle birlikte, 6zkaynaklarin borglara orani %15.81 (31 Aralik 2007:
%9.85 olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

2008 2007

Toplam Borglar 97.530 92.043
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.556) (1.597)
Net Borg 95.974 90.446
Toplam Ozkaynak 15.422 13.449
Ozkaynak/borg orani %16 %15
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b) Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket'in finansal araclarla ilgili Snemli muhasebe politikalari 3 numarali “Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe
Politikalar” notunda agiklanmaktadir.

(c) Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Finansal varliklar:

Bankalar 1.555 1.587
Gergede Uygun Deder Farki Kar veya Zarara Yansitilan:

-Alim Satim Amagl Finansal Varliklar = =
Faktoring Alacaklari ve Takipteki Alacaklar 11.634 104.729
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 33 33

Finansal YUkimllUkler:

Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 6l 19
Alinan Krediler 97.323 87.703
Faktoring Borglar 207 4.340

(d) Finansal Risk Yonetimindeki Hedefler

Sirket finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal
risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski,
gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de icerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

(e)Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine bakiniz) degisiklikler ile
ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢tilmektedir.

() Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman
anlasmalarinin nakit akislarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Sirket, baslica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve EURO kurlarindaki %z10'luk artisin Sirket'in ilgili yabanci paralara olan duyarliligini gostermektedir.
Kullanilan %z10'luk oran, kur riskinin ist diizey yonetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran
yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin
duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif
tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

Déviz kurundaki % degisim Kar/zarar tizerindeki etki Ozkaynak {izerindeki etki
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
usD %10 %10 5 (269) - -
EURO %10 %10 (36) 108 = =

(g) Faiz Orani Riski Yonetimi
Sirket'in sabit faiz oranlari tizerinden borclanmasi, Sirket'i ciddi bir faiz orani riskine maruz birakmamaktadir.

Faiz Orani Duyarliligi
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Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin baslangicinda dngoriilen
faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Bankalar 1555 1587
Faktoring Alacaklari 11.634 104.729
Finansal Yukumlultkler:

Alinan Krediler 97.323 87.703

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Faktoring Alacaklari = S
Finansal Yukumlultkler:

Alinan Krediler = =

(h) Diger Fiyat Riskleri

Sirket, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Hisse senetleri
yatinmlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar icin elde tutulmaktadir. Sirket tarafindan bu yatirimlarin faal
olarak alim-satimi s6z konusu degildir.

(1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiligiini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal
bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini
gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.
Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler
icin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, ¢esitli sektorlere dagilmis, cok sayida miisterileri kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri
tizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Faktoring Alacaklari

Gergede Uygun

Deger Farki

: Bankalardaki K/Z'a Satiimaya Hazir
31 Aralik 2008 lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV  Finansal Varhklar

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski < 1M.634 1555 S 33
Azami riskin teminat, vs ile
guvence altina alinmig kismi - 4442 - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 111.105 1555 - 33
- teminat, vs ile glivence altina

alinmisg kismi = 4442 S S S
B. Deger dusukligine ugrayan

varliklarin net defter degerleri < 6.109 = = =
Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) < 6.109 = = =
Deder dusukIugu (-) - (5.580) - - -
Net degerin teminat, vsile

guvence altina alinmig kismi - 529 - - -

Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - . ;
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Faktoring Alacaklari

Gergege Uygun
Deger Farki

: Bankalardaki K/Z'a Satilmaya Hazir
31 Aralik 2007 lligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Yansitilan FV  Finansal Varliklar

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski (*) = 104.729 1.587 = 33
Azami riskin teminat, vs
ile glivence altina alinmis kismi = 6.360 o = =

A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri = 103.836 1587 = 33
teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi (**) - 6.360 - - -

B. Kosullari yeniden gérisulmus

bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis

veya deger dustikligine ugramis

sayllacak finansal varliklarin defter degeri S = S = S
C. Vadesi ge¢mis ancak deger

distkligline ugramamis

varliklarin net defter degeri = = S = =
teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - 3126 - - -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 3126 - - -
Deder dusukltgu (-) - (2.233) - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi (***) - 893 - - -
Vadesi gecmemis (brt defter degeri) - - - - -
Deder disukltgu (-) - - - - -

Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi (¥**) o - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar = - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlarin tamami vadesi gegmemis grubunda gosterilmistir.
(***) Tutar vadesi gecmemis deger distkligine ugrayan varlklarin teminat tutarlarini icermemektedir.

Takipteki alacaklar dahil tiim faktoring alacaklari icin alinan teminatlar:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Nominal Makul Nominal Makul
Degeri Degeri Degeri Degeri
Alinan teminatlar 1.062 1.062 5.631 5.631
ipotekler 3.380 3.380 729 729
4.442 4.442 6.360 6.360

(i) Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur.
Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablo, Sirket'in tiirev nitelig§inde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Sirket'in yiikiimliiliiklerini 6demesi gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket'in ayrica
yiikiimliiliikleri Gizerinden 6denecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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31 Aralik 2008

S6zlesme
uyarinca

nakit

Defter  ¢ikiglar toplami 3 aydan 312 1-5 yil 5 yildan
S6zlesme Uyarinca Vadeler Degeri (1) kisa(l) ayarasi(ll) arasi(lll) uzun (V)

Tilrev Olmayan Finansal YUkimlilUkler
Alinan Krediler 97.323 99.959 83.040 16.919 - -
Muhtelif Borglar 207 207 207 - - -

Sirket 6demelerini sozlesme vadelerine gore gerceklestirmektedir.

31 Aralik 2008

Sézlesme
uyarinca
nakit

Defter ~ Glkislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+11+11+1V) kisa(l) ayarasi(ll) arasi(lll) uzun (V)

Turev Olmayan Finansal YUkUmlalUkler:
Alinan Krediler 87.703 91.499 72.842 18.657 - -
Muhtelif Bor¢lar 19 19 19 S S S

(j) Finansal Araglarin Gercege Uygun Degeri

; S Itfa edilmis
Alimsatim  Itfa edilmig degerinden
amagli degerinden gosterilen Gergede
finansal gosterilen Krediler ve finansal Defter uygun
31 Aralik 2008 varliklar  finansalvarliklar  alacaklar  ylkumlilikler — dederi Degeri

Finansal varliklar

Bankalar = 1.555 = = 1555 1555
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Alim Satim Amacl Finansal Varliklar - - - - - -
Faktoring Alacaklari ve Takipteki

TakiptekiAlacaklar S S mM.634 S 11.634 11.634
Finansal ydkimilultikler

Muhtelif Borglar - - - 61 61 6l
Faktoring Borglari - - - 207 207 207
Alinan Krediler S S S 97.323 97.323 97.323

: S Itfa edilmi
Alim satim Itf? eq|Im|§ detjerinder§1
amagl degerinden gosterilen Gergede
finansal gosterilen Krediler ve finansal Defter uygun
31 Aralik 2008 varliklar  finansalvarliklar  alacaklar  yikumlilikler — dederi Degeri

Finansal varliklar
Bankalar S 1.587 o S 1.587 1.587

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar - - - - - -
Faktoring Alacaklari ve Takipteki

TakiptekiAlacaklar S = 104.729 S 104.729 104.729
Finansal yakumiltltikler

Muhtelif Borglar - - - 19 19 19
Faktoring Borglari S S = 4.340 4.340 4.340
Alinan Krediler g i S 87.703 87.703 87.703

Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin gercege uygun degerine yakin
oldugunu diisiinmektedir.
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