SEKER FAKTORING ANONIM SIRKETI

Sermaye Pivasasi Araci Notu

Bu sermaye piyvasasi aracit notu, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kurul)'nea
vossedvevsnd vissines tarihinde onaylanmstar,

Ortakhfimuzain 100,000,000 toplam TL tutarindaki ihrac tavam kapsamindaki
bor¢lanma araglarimin halka arz edilecek (halka arz edilecek/satisa sunulacak kismin
tutari heniiz belirlenmemis olup, daha sonra belirlenecektir)-........TL'lik kisminin
halka arzina iliskin sermaye piyasas: araci notudur.

Sermaye pivasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye pivasasi araci notunda
ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffilii anlamina gelmeyece@i gibi,
sermaye pivasasi araglarina iliskin bir tavsive olarak da Kabul edilemez. Bu sermaye
pivasasi aract notu g¢ercevesinde ihra¢ edilecek borglanma araglarna iliskin
ihraggimin yatinmellara karsi olan 6deme yikiimliligi, Kurul veva herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altima alinmamistir. Ayvrica halka arz edilecek
borglanma araglarimin fivatinin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da
onay vetkisi yoktur.

Bu sermaye pivasas) araci notu ihragg bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur., Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracina iliskin
yatirnm kararlar ihragqr bilgi dokiimani, sermaye pivasasi araci notu ve dzetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye pivasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragqr bilgi
dokiimam ve dzet ortakhfimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Seker Yatinim
A.S. nin www.sekerfactoring.com.tr ve www.sekervatirim.com adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr) ..../..../2015
tarihlerinde vavimlanmistir.  Ayrica  basvuru  verlerinde incelemeyve aqk
tutulmaktadir.

Sermaye Pivasasi Kanunu (SPKn)'nun 10"uncu maddesi uyarinea, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde ver alan yanhs, vamlucr ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zarann ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihik eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihragoimin yinetim
kurulu iiveleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar Kkendilerine
viikletilebildigi dlgiide sorumludur, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme
kuruluglar:t gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazrlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs,
yvanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

Kurulea ..... ....../...... tarihinde onaylanan ihraggn bilgi dokiimam kapsaminda
daha énce ihrag edilen borg¢lanma araci bulunmamaktadir,
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Kisaltma Tanim
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KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Pivasasi Kurulu
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VUK Vergi Usul Kanunu
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni vetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve giirevimiz cercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldufunu ve sermaye pivasasi arac
notunda bu bilgilerin anlamimi de@istirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin
her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu bevan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Halka Arz Edilen Bor¢lanma Araclarma iliskin Risk Faktirleri

Halka arzi vapilacak olan borg¢lanma araglarina iliskin Seker Faktoring A.5.'nin
vatirimeilara karsi olan édeme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan

garanti_altina_alinmams olup, vatinm karanmmn, ihracgimin finansal durumunun
analiz edilmesi suretivle verilmesi gerekmektedir.

Ihraca aracilik eden araci kuruluglanin da borglanma araglarina iliskin yikimliliiklerin
Odenmesi konusunda bir sorumluluklan wveya yikiimliliikleri bulunmamaktadir. Borsa
Istanbul tarafindan borglanma araci ihraggisinin  Gdeme  yiiktimliildgingd  yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir, Halka arz edilecek borglanma
araglan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na tabi bir firin olmayip TMSF'nin herhangi bir
tdeme garantisi yoktur.

Seker Faktoring, finansman saglamak amaciyla, faiz karsihfinda teminatsiz borglanma
araglan ¢ikarmakta ve halka arza kaularak bu bor¢lanma araglanni satn alacak
yatinmetlara ihrag etmektedir. Borglanma araglan yaunmeilan, Thrager'min alacaklisi
konumunda olup ihraggr aktifleri fizerinde alacaklarindan bagka bir hakka sahip degildirler;
ynetimde yer alamazlar, alacaklarini tahsil ettikten sonra Thraggr'min malvarhi iizerinde
bir hak iddia edemezler, lhrag¢i’nin kar/zararindan etkilenmezler ve vadesi geldiginde faiz
ve anaparalarini alirlar.

Seker Faktoring’in borglanma araci ihracina katilan yatinmcailar yatinm  karanm
olustururken asafnda yer verilen risklerle simrh olmamak kaydi ile baz risklerle
karsilagabileceklerdir.

1- Piyasa Riski:
Ikincil piyasada islem gdren borglanma araglanmn fiyatlan, piyasa faiz oranlanindaki
dalgalanmalara bagh olarak degigkenlik gtsterebilir,

Borglanma araglan ihrag edildikten (satildiktan) sonra, bu araglann faiz oram $eker
Faktoring'in operasyonel sonuglanna, faaliyet gosterilen sekidrdeki geligmelere, ilgih
mevzuata yOnelik dilzenlemelere ve ekonomik beklentilere bagh olarak, isbu duyuru ile
ilan edilen faiz oramndan farkli olarak ikincil pivasada belirlenecektir. Aynca, son yillarda
kiiresel pivasalarda yasanan dalgalanmalanin yeniden yasanmasi halinde ihrag edilecek
bor¢lanma araglarinin piyasa fiyati, ihraggidan bafimsiz olarak olumsuz etkilenebilir.
Biylece borglanma araglarimin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki
degisikliklere bagh olarak degisebilecektir.

Baska bir deyisle ihra¢ edildikten sonra borglanma araglannin fiyatu ikincil piyasa
kosullarinda arz ve talebe gore belirlenecektir. lhraggimin kredi degerliliginden bagimsiz
olarak piyasadaki faiz oranlanmin genel seviyesindeki artislar borglanma araglanimin piyasa
fivatmi diiglirticti yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise borglanma araglanim piyasa
fivatim artiricr ydnde etki gosterecektir. Bu gergevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz
oranlarimin  genel seviyesinde yasanan artig veya azahglar nedeniyle ikincil piyasa
fiyatlarinda olusabilecek degisiklikleri ifade etmektedir. Borglanma araglanini vade sonuna
kadar elinde tutan yatinmeilar, vade sonunda www.sekerfaktoring.com adresli $eker
Faktoring'in internet sitesi ve KAP'ta (www.kap.gov.tr) ilan edilen faiz oram (zerinden
faiz geliri elde edeceklerdir,

2- Odememe Riski

Ihragginin  temerriide  dismesi ve vade tarihindeki  yUkiimlOl0glnG  yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. Bu durumda borglanma araci yatinmeisiin
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http://www.sekerfaktoring.com

yatirdigt anaparay: ve faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan borglanma araci
saticisimin Gdeme  yikiimliiliiglinli  yerine getirememesi durumu ig¢in bir garanti
verilmemektedir. Thrag edilecek borglanma araglan TMSF'na tabi bir @irin olmayip,
TMSF nin herhangi bir deme garantisi yoktur.

fhragginin, bor¢lanma araglarinin anapara ve faizini Sdeyememesi durumunda yatnmeilar,
borcun anapara ve faizini yarg: yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler.

3- Likidite Riski:

Borglanma araglarimin satis sonrasinda BIAS n ilgili pazarinda kote olarak islem giirmeye
baglamas: beklenmektedir; ancak borglanma araglan igin aktif bir alim-saum piyasasi
olusmayabilir. Thragg1 kredi durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilanin piyasaya
katithminin dilsmesi sebebiyle islem hacimlerinin diigmesi ve piyasa derinliinin yetersiz
kalmas: ihraca iliskin likidite riskini ortaya ¢ikarabilir. Likidite riski borglanma araglarimn
vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatnmcilar igin borglanma araglarim
istedikleri an satamamalan ya da ederinden dilgiik bir fiyata satmalarina yol agabilir.

4- Mevzuat Riski:

Borglanma araglarimin halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelen degigiklikler boglanma araglarina iligkin risk
olugturabilir.

5 — Borglanma araglarimin Likiditesinin Yatinmeinin Elinde Bulunan Tutara Bagh
Olarak Kisitlanmasi Riski:

Ihrac edilecek bor¢lanma araglanimin islem grecegi pivasada yapilacak iglem miktarlan ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir. Yatinmeimn halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma
araglanmin bu alt limitlerin altinda kalmas: durumunda borglanma araglarinin bu piyasada
satilmasi imkansiz hale gelebilir.

6 -Tasfiye Durumunda Borg¢lanma  Araglarmin  Diger  Alacaklara  Gire
Siralamasindan Kaynaklanan Risk:

Borglanma araglan, Icra ve Iflas Kanunu hiikimleri bakimindan adi borg senedi
hiikiimlerine tabidirler. Ytrtirltkteki lcra ve Iflas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ve
rehinli alacakhlanin sirasi asagidaki gibidir. Borglanma araglan bu siralamada 4. sirada,
teminatsiz bulunan alacaklar arasinda yer almaktadr.

1- flas masraflar: ve iflas masasimn borglar biltiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak
tdenir. (11K md. 248)

2- Bir malin aymindan dogan kamu alacaklan (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (11K md. 206/1)

3- Rehinle temin edilmis alacaklar (11K md. 206/1)

4- Bundan sonra gelmek {izere; teminath olup da rehinle kargilanmamig olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallannin satis tutanndan, dérdiincti sirada imtiyazh
olmayan diger biittin alacaklar ile verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

7- Vergi Riski

Borg¢lanma araglarimin gelir ve alim/satim kazanglan igbu sermaye piyasast araci notunun
madde 9'da agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh
olarak yatinmeilarin elde edecegi net getiriler degigebilir ve buna bagh olarak borglanma
araglannin fiyatinda degisiklikler olabilir.
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3. TEMEL BILGILER
3.1, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Borglanma araglarinin halka arzinda aracilik vapacak olan Seker Yatnm aracilik
sizlegmesi gergevesinde komisyon geliri elde edecek olup bunun haricinde halka arz ile
ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim verleri:

Hizli biylimesini sirdiiren faktoring sekidriinde faaliyet gosteren $eker Faktoring'in,
bilylimesine paralel olarak, sektdrde artan firsatlan degerlendirmek igin kaynak ihtiyac: da
artmaktadir. Kaynak ihtivacim, Ozkaynaklar haricinde banka ve benzeri kredi
kuruluslanndan kullandifn kredilerden karstlamakta olan S$irket, kaynak g¢esitliligini
saglamak amaciyla bor¢lanma aracindan elde edecegi 100.000.000 TL nominal degerli
fonu faktoring faaliyetleri igerisindeki iglerde kullanmay: planlamaktadr.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER

4.1. ihrag edilecek borglanma araclarinin;
a) Tiirli: Daha sonra belirlenecektir.

b) ISIN kodu: lhra¢ edilecek bonolara iliskin ISIN kodu Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S."den temin edilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borglanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi:

Sermaye Piyasas1 Mevzuan gergevesinde kiymetler kayden Merkezi Kayit Kurulugu AS.
(MKK) nezdinde izlenecektir.

Merkezi Kavit Kurulusu A.S., Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/ISTANBUL
4.2. Borglanma araclarinin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Seker Faktoring tarafindan ihrag edilecek borglanma araglan, sermaye piyasasi mevzuat
kapsaminda olugturulmustur.

Seker Faktoring tarafindan ihrag edilecek borglanma araglan, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-31.1 “Borglanma Araglan Tebligi” uyarninca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglanna iligkin talep toplama ydntemi, dagitim ilkeleri ve
borglanma araglarina iliskin bedellerin vatinlmasina iligkin esaslar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 1I-5.2 sayil “Sermaye Piyasas: Araglanmn Sausi Tebligi” uyannca
gergeklestirilecektir.

Seker Faktoring tarafindan ihrag edilecek borglanma araglan, Borsa Istanbul A.$'nin
“24.06.2004 tarih ve 25502 sayilh “Borsa Istanbul Kotasyon Ydnetmeligi” kapsam ile
Borglanma Araglan Piyasasi Midirligi ' niin Borglanma Araglan Piyasas: Igleyis, Teminat,
Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslanm Dizenleyen 350 sayili Genelge hitkiimlerine tabi
olacaktir.

[lgili Borsa Istanbul Genelgelerine giire Seker Faktoring tarafindan ihrag edilen borglanma
araclannin kota alinabilmesi, Borsa Istanbul Yoénetim Kurulu'nun verecefi olumlu karara
baghdir. llgi pazar, sabit getirili menkul kiymetlerin geffaf ve rekabete agik bir ortamda
iglem girmelerini sagla , bu menkul kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigim
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hizlandirmak amaciyla kurulmugtur ve aym giin veya ileri valdrld olarak dogrudan
alim/satim iglemleri yapilabilmektedir.

Borglanma araglannin Borsa Borglanma Araglan Piyasasi, Kesin Alim-Satim Pazan'nda
islem gbrme esaslan, islem saatleri, emir tipleri, emir bay(klikleri Borsa Borglanma
Araglan Piyasasi Y&netmeligi'nde belirlenmistir.

4.3. Bor¢lanma araglarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

lhrag edilecek borglanma araglan kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Borglanma araglarimn hangi para birimine gire ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglar Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. ihrageimin yilkiimliliklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢glanma araglarmin veri hakkinda bilgi ile siralamayi etkilevebilecek veva
bor¢glanma aracimin ihraggimin meveut va da gelecekteki diger vilkiimliliklerinden
sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri:

lhraggimin, borglanma araci anapara ve faizlerini Sdeyememesi durumunda yatinmcilar,
borcun anapara ve faizlerini yargi yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler.
Borglanma araglant lcra ve Iflas Kanunu hikOmleri bakimindan adi borg senedi
hitkiimlerine tabidir.

Borglanma araci alacaklan, lera ve [flas Kanunu'nun 206. maddesinin 4. fikrasinda
“Dordiincl Sira” bash@: altindaki “imtiyazli olmayan diger biitlin alacaklar” arasinda ver
almaktadir. lhrag edilen borglanma araglanna iliskin 6deme vitkiimlal0gi, tglinetl bir taraf
tarafindan garanti altina alinmamustir.

Yiriirltkteki lera ve Iflas Mevzuati'na gore, Banka aleyhine ylir(itillen takiplerde
alacakhlann sira cetvelindeki Oncelik durumlan agagida lera Iflas Kanunu'nun 206,
maddesinde belirtildigi gibidir.

Madde 206 — (Degisik madde:03/07/19740 — 389/1 md.)

Alacaklan rehinli olan alacakhilann satig tutan (Gzerinde, gmrilk resim ve akar vergisi gibi
Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar
veya egya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklan vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmig ise saus tutan borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satig masrafi ve rehinlerden bir kisim ile temin edilmis bagka alacaklar da
varsa bunlar nazara alimp paylagtirmada lazim gelen tenas{ibe riayet edilir.

Alacaklan tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine stimulll Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miteallik hilkiimlerine gre tayin
olunur, (Ek clmle:29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklan gemi ipotegi ile temin edilmis
olan alacaklilara gemi alacaklhlan hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi
hitktmleri tatbik olunur,

(Degisik fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52. Md.) Teminath olup da rehinle kargilanmang
olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallanmin satig tutarlanndan, asagidaki sira
ile verilmek Gzere kaydolunur,

Birinei Sira:

a)lscilerin, is iligkisine dayanan ve iflasin agiimasindan Onceki bir vil iginde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlan dahil alacaklan ile iflas nedeniyle ig iligkisinin sona
ermesi (1zerine hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlan,
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b)isverenlerin, is¢iler i¢in vardim sandiklan veya sair vardim teskilati kurulmasi veya
bunlann yasatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmmg bulunan
tesislere veya derneklere olan borglan,

¢)lflasin agilmasindan 6nceki son bir wil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas:
gereken aile hukukundan dogan her tiirlil nafaka alacaklan,

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallan borg¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmug olan tiim alacaklan;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettiii milddet yahut bunlann
bitmesini takip eden w1l iginde agilirsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davanin
veva takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiineii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Disrdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan difer biitin alacaklar, Tahvil alacaklan, ddrdiincll sirada sayilan
alacaklar kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 - 4949 SK./52. md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin
hesaplanmasinda asafidaki siireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agilmasindan dnce mithlet de dahil olmak (izere gegirilen konkordato sfiresi.
2. Iflasin ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettii siire.

4, Terekenin iflas hitkkiimlerine gore tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karan verilmesine
kadar gegen siire.

4.6, Ihra¢ edilecek borg¢lanma araglarimin yatirimeiya sagladifn haklar, bu haklarn
kullanim esaslar: ve bu haklara iligkin kisitlamalar:

Bor¢lanma araci vatunmeilan, ihraci gergeklestiren Sirket’in alacaklisi konumunda olup
Sirket aktifleri izerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Yaurimeilar, ihrag edilecek borglanma araglan igin belirtilen hesaplama yontemi ile
hesaplanacak anapara ve faizlerini, deme giinil almaya hak kazanacaklardir.

Yatinmetlann araci  kuruluglar nezdindeki hesaplanna, vade sonunda almaya hak
kazandiklan nominal tutarin ddenmesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracihfiyla
yapilacaktir, MKK sisteminde yatinmei bazinda hesaplanan ddeme tutarlan MKK'ya tye
kuruluslanin Takasbank nezdindeki hesaplarina $irket tarafindan topluca aktanlacakur.
Borglanma araglarina ait itfa badelleri, Sirket tarafindan MKK'ya fiye kuruluglann
Takasbank nezdindeki hesaplanna briit olarak aktanlacaktir. MKK'ya tiye kuruluglar da
kendilerine brilt olarak yapilacak olan bu ddemeleri, yasal vergileri kaynafinda kesildikten
sonra, net tutar izerinden yatinmeilara ddeyecektir.

Seker Faktoring'in borglanma araglarim satin alacak yatinmeilanin haklarnina iligkin
kisitlamalar ise agafidaki gibidir:

~  Borglanma araci sahipleri Seker Faktoring'in kar zarar riskine katilmaz. Sadece
ihraggiya faiz karsih@inda borg vermis olmaktadur,

—~  Borg¢lanma araci sahipleri Seker Faktoring'in ydnetimine katlamaz.
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- Borglanma araci sahipleri anapara ve faiz alacaf disinda ihraggi iizerinde basgka bir
hakk: yoktur.

—  Borglanma araci alacaklan, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
“Dérdiinctt Sira™ bashf altindaki “imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar™ arasinda yer
almaktadir.

Borglanma araci sahipleri TTK hiikiimleri uyarinca;

- Kurulusta, sermayenin azalilmas: ve artinlmasinda belgelerin ve beyanlanin kanuna aykin
olmasi halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlan yapanlar ile kusurlanmn varlifs halinde
belgeleri diizenleyenler veya beyanlan yapanlardan talepte bulunmak (6102 sayih Tirk Ticaret
Kanunu (TTK) md. 549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlann ddeme veterliliinin bulunmadifim bilmesine ragmen
sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcun Sdenmemesinden dogan zararlan
talep etmek (TTK md. 550),

- Ayni sermaye defer bigilmesinde veya devralinacak isletmeye defer bigilmesinde yolsuzluk
yapanlardan dogan zararlan talep etmek (TTK md. 551),

- Kurucular, ydnetim kurulu tiveleri, yineticiler ve tasfiye memurlaninin kanundan veya esas
stzlesmeden doBan yiikimlitliiklerini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlan talep etmek (TTK
md. 553),

- Denetgilerin kanuni gdrevlerini yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde (TTK
md. 554) dogan zararlan talep etmek,

- Ortaklik alacakhs: sifatlanndan dolay:, ortakhk esas sermayesinin azalulmasi halinde,
alacaklarimin Sdenmesini veya teminat gdsterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamas: veya
genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini istemek; aksi takdirde ortakhgin
feshi igin mahkemeye bagvurmak (TTK md. 530),

- Zarara ugrayan girketin iflasi halinde, pay sahiplerinin ve alacaklilann istemleri iflas
idaresince dne stirlilmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK md. 556),

- Sermayenin kaybi ve borca batklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dihil nesnel ve
gergek kaynaklan ve Onlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md. 377),

- Pay sahibi olmayan yOnetim kurulu iiyelerinin ve yakinlannmin sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yilklemesi durumunda sirket alacakhlan bu kigileri, girketin yilkimlendirildigi tutarda girket
borglar i¢in dofirudan takip etmek (TTK.md.395),

- Sirketin iflasi halinde yOnetim kurulundan son (i yilda sebepsiz zenginlegme ile elde edilen
kazanglarn iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacakhlar, hakimiyetin kbtlye kullamlmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararimin girkete ddenmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacakhlar alacaklarim tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541)

haklarina sahiptirler,
4.7, Nominal faiz oram ve idenecek faize iliskin esaslar:

a) Borglanma aracimin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:
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b)

d)

€)

g)

h)

Daha sonra belirlenecektir.

Kupon iideme tarihleri ile faizin ne zaman Gdenmeye baslanacagi, son ideme
tarihleri:

Daha sonra belirlenecektir.
Faizin ve anaparanmn zaman asimi:

2308 sayilhi “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hikiimleri gergevesinde,
tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik zamanagimina ugramus olan faiz
ddemeleri ile 10 yillik zaman agimina ugramug tahvil bedelleri, sz konusu siireler
igerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete intikal eder.

Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gisterge faiz orami ile buna
dayamilarak hangi yintemle hesaplanacag:

Daha sonra belirlenecektir.

Gisterge faiz orammmin ge¢mis ve gelecek performansimin ve de@iskenliginin
nereden takip edilebilecedi:

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun [1-31.1 sayih “Borglanma Araglan Teblig"inde
belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek bonolara dayanak olacak "Gosterge
Faiz" oranlanimn hesaplanmasinda kullamlan T.C. Hazine Mistesarlifi tarafindan
ihra¢ edilmis DIBS lerin ge¢mis pivasa performanslar, Borsa Istanbul’a ait internet
sitesinden takip edilebilmektedir.

(http://www.borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-
verileri/bulten-verilert)

Gosterge faiz orammn gelecek performansim takip etmeye yOnelik bir arag
bulunmamaktadir.

Giisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin
diizeltme kurallar:

T.C. Hazine Muistesarhifs tarafindan ihrag edilen DIBS'lerin faizleri, biiylime,
sanayi {iretimi, enflasyon, gibi ckonomik verilerin yam sira T.C. Hazine
Milstesarhfin ve T.C. Merkez Bankasi'nin politikalanndan  dogrudan
etkilenmekiedir.

Hesaplamanin yapildign tarih itiban ile “Gosterge Faiz” hesabina konu olan
DIBS lerin islem gdrdiigd BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nda resmi tatil
ve/veya genel olarak piyasayr etkileyebilecek olafan ve olaganisti kogullar
nedeniyle piyasanin kapanmasi veya aksakliklar yaganmasi durumunda geriye
dontk olarak, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nda ilgili DIBS'lerin iglem
gbrdiigi en son {ig is giniinde olugan afirhkhi ortalama yillik bilesik faizler
kullamlarak hesaplamalar yapilacaktir.

Gisterge faizin kullamilmasi suretiyle bulunacak faiz oramimin kim tarafindan
hesaplanacagi:

Gosterge faizin kullamilmas: suretiyle bulunacak faiz orani, $eker Yatinm Menkul
Degerler A.S. (Seker Yaunm) tarafindan hesaplanacak ve $eker Faktoring'in
onayina sunulacaktir,

Faiz orammmn belirlenmesinde esas alimacak dlgiitiin ortadan kalkmasi halinde
yapilacak iglemler:
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Hesaplamamn yapildifi tarih itibari ile faiz oramin hesabina konu olan DIBS’lerin
iglem gordiigi BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nda resmi tatil ve/veya genel
olarak piyasay etkileyebilecek olagan ve olaganiisti kogullar nedeniyle piyasanin
kapanmasit veya aksakhklar yasanmasi durumunda geriye doniik olarak, BIST
Borglanma Araglarn Piyasasi'nda ilgili DIBS’lerin islem gOrdiigii en son fg is
giinlinde olusan agirhikh ortalama willik bilegik faizler kullamlarak hesaplamalar
vapilacaktir.

i) Faiz ddemesinin tiirev bir kismumin olmasi durumunda, yatirimin degerinin
dayanak aracin degerinden, dzellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ikt
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

[hrag edilecek borglanma aracinin faiz 8demesinin tirev kismi bulunmamaktadir,

4.8. Thrageimin ya da yatimmaenin talebine bagh olarak erken itfamin siz konusu
olmasi durumunda erken itfa Kosullar hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadesinden dnce erken itfas) planlanmamaktadir.

4.9, Kismi itfamin stz konusu olmas) durumunda kismi itfa kosullar hakkinda bilgi:
Borglanma araglarmin kismi itfas: planlanmamaktadir,

4.10. Bor¢lanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek borg¢lanma araglarun yilhk getiri oram ve getiri oranimin
nasil hesaplandigs hakkinda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.
4.12. Paya diiniistiiriilebilir tahvillere iligkin Gzel hiilkiimler:
a) Diiniistiirme esaslar ve itfa plani:
Yoktur.
b) Diiniistiirme oram ve déniistiirme orammn diizeltilmesine iligkin esaslar:
Y oktur,
¢) Kismi diiniigtiirme durumunda uyulacak esaslar:
Yoktur,

d) Déniistiirme hakkimin  kullanidlmasimin - sermaye artirnmn  yapilmaksizin
gergeklestirilmesinin miimkiin olmasi halinde, PDT tutar karsih@inda verilmesi
gereken miktardaki paylarin hangi surette temin edilecegine iliskin bilgi:

Yoktur.
¢) Yatirnmailar igin fnemli olabilecek diger hususlar:
Yoktur.
4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin dzel hitkiimler:
a) Degistirme esaslar ve itfa plani:
Yoktur.

b) Degistirme orami ve degistirme oraminin diizeltilmesine iliskin esaslari:

" . H g ! it'l T E;""
i .-o.' . -I:'I_

Yoktur.




¢) Kismi degistirme durumunda uyulacak esaslar:
Yoktur.

d) Degistirilebilir tahviller karsih@ginda verilmesi gereken paylarin hangi surette
temin edilecegine iliskin bilgi:

Yoktur.

¢) Yatirnmcilar icin 6nemli olabilecek diger hususlar:
Yoktur,

4.14. Borglanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildign ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu uyannca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagh olarak sahip olduklan temsil haklanna sahip degillerdir. Genel kurulda oy kullanma
haklari bulunmamaktadir.

4.15. Borg¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Yonetim Kurulu'nun 18.09,2015 tarih ve 39 sayih kararinda;

“Sirketimizin bugilinkli Yénetim Kurulu toplantisinda;

Sirketimizin kaynak  ihtiyacimin  kargilanmas:  igin, Genel Kurulumuzun Y&netim
Kurulunmuza verdifii yetkiye dayanarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'ndan
thrag izni alinmak kaydiyla,

—  Nominal tutarlan toplami 100.000.000.-TL'yi (Yiiz Milyon Tiirk Lirasi) agmayacak sekilde,
bir veya birden fazla tertipler halinde bono ve/veya tahvil ihrag edilmesine,

~  |hrag yonteminin halka arz ve/veya tahsisli satig yoluyla gergeklestirilmesine,

— lhraglara ait vade, faiz oram, faiz tiril ve yatinmei gruplanna tahsisat gibi genel
esaslanimin belirlenmesine,

~  Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu Kanuna dayanan diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda,
ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin Kurul kaydina alininasi amaciyla T.C. Bagbakanlhk
Sermaye Piyasasi Kurulu'na, koasyon islemleri igin Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'na ve sair diger Kurum ve Kuruluglara bagvuruda bulunulmasina,

~  Yasal izinlerin alinmasim milteakip gerekli biitin islemlerin yerine getirilmesine,

~  Tiim bu ig ve islemler igin Genel Miidiirl0giin tam yetkili kilinmasina karar verilmigtir.”

denilmektedir.

4.16. Halka arz edilecek borglanma araci iizerinde, bor¢lanma aracimn devir ve
tedaviiliinii kisitlayier veya bor¢lanma aracimi alanlarin haklarimi kullanmasina engel
olacak Kayitlarin bulunup bulunmadiina iliskin bilgi:

Yoktur,
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na 18.09.2015 tarihinde TL cinsinden nominal
tutarlart toplanu 100.000.000.-TL'yi agmayacak sekilde bir veya birden fazla tertipler halinde
bono ve /veya tahvil ihraci yapilabilmesi hususunde ihrag limiti izin bagvurusu yapilmug olup,
BDDK'nin Seker Faktoring’e muhatap 15/10/2015 tarih 32521522-103.01[134-184]-E.14660
sayili yazisinda; 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finasman $irketleri Kanunu ile
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24.04.2013 tarih 28627 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirlige giren Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finasman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda YOnetmelikte
faktoring girketlerinin sermaye pivasasi araglanyla borglanmalanm dizenleyen veya buna
dogrudan simrlama getiren herhangi bir hilkkiim yer almadifn belirtilmeigtir. BDDK bu itibarla,
Sirketin sdz konusu basvurusunun 6362 sayilh Sermaye Piyasasi kanunu ve ilgili mevzuat
gercevesinde Sermaye Piyasast Kurulunca degerlendirmesinin verinde olacagimin digiinilmekte
oldugunu belirtmigtir.

Ayrica; Borsa Istanbul A.S.'ye Seker Faktoring borglanma araglanimin Borsa'da islem gdrmesi
hakkinda gerekli bagvuru yapilmisgtir.

Detayh bilgi Thraggr Bilgi Dokimani’nin I. Borsa Gorlisil ve I1.Diger Kurumlardan Alinan Gorilg
ve Onaylar biliimiinde yer almaktadir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarimin tutar::

Daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satiy sekli:
Daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmalar tarafindan satig fiyatimn
{izerinde ddenen tutarlann iade sekli hakkinda bilgi:

Daha sonra belirlenecektir.
5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak icin basvuru yapilacak verler ile bor¢lanma arac
bedellerinin ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarinin

teslimine iliskin bilgi: a) Basvuru vyapilacak verler ile borg¢lanma arac
bedellerinin fdenme veri ve sekline iliskin bilgi:
Daha sonra belirlenecektir.

b) Borglanma Araclarimin teslimine iligkin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglan, satgin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuatt g¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulaca@ hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yver alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giindl takip eden iki i§ glnd
icerisinde Kurul'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.8. Bor¢lanma araclarimin 6n alim haklary, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n ahm
haklarimn kullamlmamas: durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Yoktur.
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5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildin durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori
bazinda halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Borglanma araglan Torkive Cumbhuriyeti Kanunlan uyaninca BIST'de islem gorecek
sekilde Turkiye'de daha sonra belirlenecek vade ve tertiplerde halka arz edilecektir.

5.2.2. Halka arzda vatinmeilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi:
Daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis bor¢lanma
araci miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazamlmig borglanma araci miktarlan, dagium listelerinin $eker
faktoring tarafindan onaylandign giin, Seker Yaunm ve acentasi konumundaki $ekerbank
tarafindan yatinmcilara bildirecektir.

Yatnmeilara yapilacak bildirimden 6nce borglanma araglan igleme konu olmayacakur.

5.3. Borglanma aracimn satis fivat veya fivatun tespit edildigi/edilecegi yintem ile
nihai fivatin kamuya agiklanma siireci:

Daha sonra belirlenecektir.
5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracibik edecek yvetkili kurulus hakkinda bilgi:
Halka arza Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik edecektir.
Adres:
Seker Yaurnim Menkul Degerler AS.-
Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34394
SISLI/ISTANBUL
Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 334 33 34

5.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluglarmn
isimleri:

Halka arz/satis sadece Tiirkiye'de gergeklestirilecektir,
Takasbank: Sisli Merkez Mah. Merkez Caddesi No: 6 34381 Sigli - ISTANBUL

MKK Adresi: Askerocag Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag-$igli / ISTANBUL

_5.4.3. Aracibik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan | Yiiklenimde Bulunulmayan
Borg¢lanma Araclarimn Borglanma Araglarimin
Yetkili | Olusturul | Aracith@n | Nominal | Halka Arz Nominal Halka Arz
Kurulus -mussa Tiirii Degeri Edilen Degeri (TL) Edilen
Konsorsi- (TL) Bor¢lanma Bor¢lanma
vumdaki Aracina Aracma
Pozisvonu Oram (%) Oram (%)
Seker - En Iyi - - 100.000,000 Ya 100
Yatinm Gayret
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Menkul Aracihin
Degerler
A.S.

5.4.4. Araahik ve yiiklenim sizlesmesi hakkinda bilgi

Scker Faktoring tarafindan ihrag edilecek borglanma araglanna aracilik iglemleri 17.11.2015
tarihinde imzalanan Aracilik SOzlesmesi gergevesinde Seker Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan gergeklestirilecektir.

Seker Faktoring'in borglanma araglan satgi SPK'min [1-5.2 sayih Sermaye Piyasasi
Araglanmn Satiyt Tebligi"nin 14. maddesinde yer alan “Talep Toplama Yoluyla Saug
Yintemi” ile gergeklestirilecektir. Halka arza aracilik SPK’nin [11-37.1 Yaunm Hizmetleri
[le Yan Hizmetlere lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inin 51. maddesinin (b) bendinde tanimi
yapilan “En lyi Gayret Aracih” seklinde gergeklestirilecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihragcimin fdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina malivet:

Daha sonra belirlenecektir.
5.6. Talepte bulunan yatinmeinn ddevece@i malivetler hakkinda bilgi:

Borglanma araglanna iligkin vergilendirme esaslan ishu sermaye piyasasi araci notunun
Madde 9 ‘BORCLANMA ARACLARI ILE ILGIL! VERGILENDIRME ESASLARI
kisminda belirtilmistir.

Yatinmeidan talep edilecek komisyon ve benzeri giderler ise daha sonra belirlenecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

6.1, Bor¢lanma araglarimin borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem girme
tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araglarinin satisi tamamlandikian sonra Borsa Istanbul A.$."de
islem gormesi Borsa Istanbul A.S. Mevzuatimin ilgili hitklimleri gergevesinde Borsa
Baskanligi'nin onayina baghdur.

Borglanma araglaninin halka arzina iligkin dagitim listelerinin onaylanmasi ve borglanma
aracimn yatinme: hesaplanna aktanmim takiben, BIAS tarafindan belirlenecek tarihten
itibaren Borsa Istanbul Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazan'nda iglem gdrmeye
baglamasi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem girecek olan borglanma araglarmm hangi durumlarda islem
sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasast ve Borsa Istanbul Mevzuatimn ilgili hikiimleriyle belirlenen
yitkiimlillikleri verine getirmeyen veya Borsa [stanbul Kotasyon Yo&netmelifi'nin 27.
maddesinde ver alan durumlann olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa'da iglem gbren
borglanma araglan Borsa Istanbul Yonetim Kurulu karanyla gegici veya siirekli olarak
islem gdrmekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gbrddgi hallerde, ¢ikarma
kararindan 8nce ihragg kurulusu durumu dilzeltmesi igin siire vererek uyarabilir,

6.3. Ihragginin daha énce ihrag ettii pay hari¢ sermaye pivasasi araglarinin iglem
giirdiigii borsalara iligkin bilgi:

ihraccinin aha Gnee ihrag ettigi borglanma araglanna iligkin bilgiler asafidaki tabloda
verilmistir.
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Bor¢lanma ilmlt; Vade Vade Itfa Tarihi | ISIN Kodu Sans Tiirid
Aracinin Miktan Baslangig
Tiri (TL Tarihi

Nominal)
Bono 20.000.000 | 176 giin 19.06.2012 12.12.2012 | TRFSKFHA1219 | Halka Arz
Bono 20.000.000 | 178 giin 04.12.2012 31.05.2013 | TRFSKFH51319 | Halka Arz
Tahvil 10.000.000 | 546 giin 04.12.2012 03.06.2014 | TRSSKFH61410 | Halka Arz

6.4, Piyasa yapier ve piyasa yapieith@in esaslan:

Yoktur,

7. GARANTI HUKOMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
7.1. Garantinin mahiyeti

Yoktur.

7.2. Garantinin kapsami

Yoktur.

7.3, Garantir hakkindaki bilgiler

Yoktur.

7.4. Incelemeye agik tutulacak belgeler

Yoktur.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Seker Yatinm, 17.11.2015 tarihinde imzalanan Borglanma Araci lhracina Aracihik
Stizlesmesi kapsaminda Seker Faktoring'e aracilik hizmeti verecektir.

§8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ficiincil kisilerden alinan bilgiler:

Seker Faktoring'in 30.06.2015, 31.12.2014 ve 31.12.2013 hesap donemlerine ait konsolide
finansal tablolarina iligkin bagimsiz denetim raporlan Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan hazirlanmug olup belirtilen finansal tablolar
igin OLUMLU gorils verilmigtir.

30.06.2015 hesap ddnemine iliskin bafamsiz denetim sirketinin;

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Unvam : | Mali Misavirlik A.S.
Sorumlu Bas Denetgi | : | Orhan Akova

Kavacik Riizgarli Bahge Mah, Kavak Sok. No:29
Adresi : | Bevkoz 34805 Istanbul

30.06.2015 hesap dénemine iligkin bagimsiz denetim girketinin dzet goriigil:

“Simirh denetimimize gore, finansal bilgilerin, Seker Faktoring A.$.'nin 30 Haziran 2015
tarihi itibanyla finansal durumunun ve aym tarihte sona eren alti aylik déneme iligkin
finansal performansinin ve nakit akislanmin BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuatina
ve BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuat ile dizenlenmis konular diginda Tirkiye
Muhasebe Standard: 34 “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi"na uygun olarak tiim
Snemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadifn kanaatine varmamza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.”
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31.12.2014 ve 31.12.2013 hesap ddnemlerine iliskin bagimsiz denetim girketinin;

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Unvani : | Mali Milsavirlik A.S.

Sorumlu Bas Denetgi | : | Erdal Tikmak

Kavacik Rilzgarli Bahge Mah. Kavak Sok. No:29
Adresi : | Beykoz 34805 Istanbul

31.12.2014 hesap dtnemine iligkin bagimsiz denetim girketinin dzet gorilg:

“Gorlislimilze giire, iligikteki finansal tablolar, biitin nemli taraflanyla, Seker Faktoring
Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona
eren dinemine faaliyet sonuglan ile nakit akislanm Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iligkin olarak yayimlanan
yonetmelik, teblif ve genelgeler ile Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.”

Mevzuattan kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iliskin Rapor

DTTK'mn 402°nci dordinctl fikrasi uyannca Sirket’in 1 Ocak-31 Aralhik 2014 hesap
doneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile $irket esas sdzlegmesinin finansal raporlamaya
iliskin hitkimlerine uygun olmadiina dair dnemli bir hususa rastlanmamusgtir.

2)TTK'nin 402°'nci maddesinin dordiineti fikrasi uyannca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmug ve talep edilen belgeleri vermistir.

31.12.2013 hesap dtnemine iligkin bagimsiz denetim girketinin dzet gbrilsil:

“Gorlsimize gire, iligikteki finansal tablolar, bitin dnemli taraflanyla, Seker Faktoring
Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayn tarihte sona
eren ddnemine faaliyet sonuglan ile nakit akislanm Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iligkin olarak yayimlanan
yonetmelik, teblif ve genclgeler ile Bankacihik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadur.”

8.3. Varsa ihraggr veya ihrag edilen borglanma araglarna iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Milkellef Gergek Kisi

Faiz Kazanci

Ozel sekttir tahvil ve bonolanindan elde edilen faiz kazanglan igin GVK'min 6009 sayih
Kanun ile degigtirilen Gegici 67'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam milkellef
gergek kigilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, igleme aracilik eden banka ve araci
kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir.
Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam milkellef bireysel yatinmeilar tarafindan bu gelirleri
igin aynica yillik beyanname verilmez, baska gelirleri igin verilecek beyannameye de dahil
edilmez.

Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hikOmlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler.
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Ancak, Gegici 67'nci madde hitkmit gerefi tevkif edilen bu vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alm - Satim Kazanc

Ozel sekttr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim - satim kazanglar, GVK Gegici 67 'nei
madde kapsaminda de@er artig kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, ahm - satim
kazancina aracihik eden banka ve araci kurumlarca yapilir. Tevkifat oram %10 olup, nihai
vergidir. Dolayisiyla bireysel yatinmeilann sz konusu ahm - satim kazanci igin ayrica
villik beyanname dilzenlenmez, bagka gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler
dahil edilmez.

Alim satim kazanglarinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler
ticari kazang hilkUmlerine gére vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak
verilen beyvannameye dahil edilir. Ancak, tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazanc

Ozel sekior tahvil ve bonolanndan elde edilen faiz kazanglanmin vergilendirilmesi, gelire
aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir, Dar milkellef gergek kisilerin bu
titr faiz gelirleri 01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir.
Dolayisiyla, dar milkellef bireysel yatinmeilar bu gelirleri igin beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar milkellef gergek kigilerin yerlesik oldugu
iilke ile T.C. arasinda imzalanms Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan (CVOA)
varsa ve bu anlagmalarda sz konusu tahvil ve bono faiz kazanc: igin istisna veya daha
diisitk bir vergi oram Ongdrilmils ise bu hilkiimlerin uygulanmas: gerekeceginden,
vatinme: tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Alim - Satim Kazanac

Ozel sektor tahvil ve bonolanindan elde edilen alim - satim kazanglan, GVK Gegici 67 nci
madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, ahm - satim
kazancina aracihk eden banka ve aract kurumlarca yamhr. Tevkifat oram 01.10.2010
tarihinden itibaren %10 olup, nihai vergidir. Alim - satim kazanc: elde eden dar milkellef
bireysel yatinmei bu gelirleri igin beyanname vermez,

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin yerlesik oldugu
tilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda sdz konusu tahvil ve
bono alim — satim kazanc: igin istisna veya daha digik bir vergi oram Sngrillmily ise bu
hitkiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatinme: tarafindan bu anlasmalara bakilmahdir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan elde edilen &zel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri
GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj oram tiizel kisiligin ve
kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gire; KVK'da sermaye sirketi olarak
belirtilen tiizel kisiler, SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ve defer artig kazanglan saglamak
amactyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlan ve yatnm
ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu Malive Bakanlifi'nca belirlenenler igin stopaj orami
%0, bunlarin disinda kalanlar igin %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamda faiz gelirlen

tizerinden;
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- Anonim  Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bdéliinmiis Komandit
Sirketler %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortaklhiklan
ﬁ'fuﬂ'

- Sermaye Pivasasi Kanunu'na Gre Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlari %0,
- Emeklilik Yaturnim Fonlari %0,

- Borsa Yatirim Fonlan %0,

- Konut Finansmam Fonlan %0,

- Varlhik Finansmam Fonlan %0,

- Yukanda Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlarinda stopaja tabi tutulur.

Tam milkellef tiizel kisi ve dier kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil
edilir ve yukanda belirtilen yatinm fonlan ve ortakhiklan hari¢ %20 kurumlar vergisine
tabi tutulur. Odenen stopaj beyanname fizerinde hesaplanan kurumlar vergisinden
ditsilebilir.

Diger taraftan; 6zel sektdr tahvil ve bonolan faizi elde eden BSMV milkellefi kurumlann,
bu gelirleri {izerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

Alim = Satim Kazanac

Ozel sektor tahvil ve bonolanndan elde edilen alim - satm kazanglan deger artig kazanc
olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, alim - satm kazancina aracilik eden banka ve araci
kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat oram tiizel kisi ve kurumun hukuki yapisina gore
degisecektir. Bu kapsamda; alim - satim kazanglanndan;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmils Komandit
Sirketler %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatunm Ortakhklan
%0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Giére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan %0,
- Emeklilik Yatirim Fonlar %0,

- Borsa Yatinm Fonlan %0,

- Konut Finansmam Fonlan %0,

- Varlhk Finansmam Fonlan %0,

- Yukanda sayilanlar disinda kalan Kurum ve Kuruluglar %10

oranlaninda stopaja tabi tutulur.

Tam milkellef tiizel kisi ve diger kurumlarca elde edilen alm - saim kazanglan Kurum
kazancina dahil edilir ve yukanda belirtilen yatinm fonlan ve ortakliklan harig %20
kurumlar vergisine tabi tutulur. Ancak, alm - satim kazancindan kesilen gelir vergisi
stopajlan hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Diger taraftan; 6zel sektdr tahvil ve bonolanndan alim - satim kazanci elde eden BSMV
milkellefi kurumlann, bu gelirleri izerinden BSMV hesaplamalan gerekir. Yurt iginde
Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilen 6zel sekidr tahvillerinin geri alim ve satim taahhtidi ile
iktisap. Neya, elden. cikanlmas) veya vadesi beklenmeksizin satigi nedeniyle lehe alinan
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paralar {izerinden %1 oraminda BSMV hesaplanacaktr. Ancak BSMV mikellefi olan
kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sekidr ve banka bonolan nedeniyle elde edilen
aym kapsamdaki gelirler {izerinden %35 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanc

Ozel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67 'nei madde kapsaminda stopaja tabi
olup, stopaj orani tiizel kigiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degigecektir. Buna gore;
KVK'da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nin
diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artig kazanglan saglamak
amaciyla 2499 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'na giire kurulan yatinm fonlan ve yatinm
ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanh@i'nca belirlenenler igin stopaj oran
%0, bunlarin diginda kalanlar igin %10 olarak uygulanir, Bu kapsamda faiz kazanglar;,

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara BSlinmily Komandit §irket
Benzeri Nitelikte Yabanc: Kurumlar igin %0,

- Sermaye Pivasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yaunm Ortakhklan
Benzeni Nitelikte Yatinim Ortakliklan igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlari
Benzeri Nitelikte Yabanci Fonlar igin %0,

- Tiirkiye'de milnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan sinirh sorumlu ortakliklar, Glke fonlan, kurum ve kurulug fonlarnt ve yatinm
kuruluglar gibi yabanci kurumsal yatinnmelar igin %0,

- Yukarida sayilanlar diginda kalan kurum ve kuruluglar igin %10
oranlannda stopaja tabi tutulur.
Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellef kurum ve
kuruluglanin yerlesik oldugu filkeler ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu
anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanc: igin istisna veya daha distk bir vergi
oram Ongérillmils ise bu hilkiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinme: tarafindan bu
anlasmalara bakilmalidar.

Alm - Satim Kazana

Ozel sekidr tahvil ve bonolanndan elde edilen alm - satim kazanglari, GVK Gegici 67 nei
madde kapsaminda defer artig kazanci olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oram tiizel
kigiligin ve kurumun hukuki yapisina gre defisecektir. Buna gbre; KVK'da belirtilen
sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ve deger artig kazanglan saglamak amaciyla 2499 sayih Sermaye
Piyasas: Kanunu'na gtire kurulan yaunm fonlan ve yatnm ortakliklan ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhgi'nca belirlenenler igin stopaj oram %0, bunlarin diginda kalanlar
i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamda alim — satim kazanglar;

- Anonim Sirket, Limited Sirket ve Sermayesi Paylara Boliinmily Komandit §irket
Benzeri Nitelikte Yabanci Kurumlar igin %0,
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- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakhklan
Benzeri Nitelikte Yatirnim Ortakhiklan igin %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan
Benzeri Nitelikte Yabanci Fonlar igin %0,

- Tirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan simrli sorumlu ortakhiklar, tlke fonlari, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm
kuruluslan gibi yabanci kurumsal yatinmeilar igin %0,

- Yukanda sayilanlar disinda kalan kurum ve kuruluslar igin %10

oranlannda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, alm - satim kazancina aracihk eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.

Diger tarafian; alim - satim kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluglanin yerlesik oldugu dlkeler ile T.C. arasinda imzalanmmg CVOA varsa ve bu
anlasmalarda sdz konusu tahvil ve bono alim — satim kazanglan igin istisna veya daha
dilsiik bir vergi orami Ongdrillmils ise bu hilkkiimlerin uygulanmas: gerekeceginden,
yatinme) tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir,

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafndaki belgeler Bilyiikdere Cad No:171 MetroCity A Blok Kat:7
Esentepe/Sisli/ISTANBUL adresindeki ihraggmmm merkezi ve basvuru yerleri ile
ihraggimin  internet  sitesi  (www.sekerfactoring.com) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda ver alan bilgilerin dayanagm olusturan her
tiirlii rapor yva da belge ile degerleme ve giriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve
bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur,




