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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Seker Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Seker Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan
bilangosu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit
akis tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin &zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu’nun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarm 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Igerigi
Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak ve
hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden &lgiide yanhs bilgi icermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Agtklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarima uyumlu olarak
gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin onemlilik arz edecek Olgiide bir hata icermedigine iligkin
makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlart hakkinda
denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz
bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmistir.

Bagimsiz Denetci Goriigii:

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Seker Faktoring Hizmetleri
Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
dénemine ait faaliyet sonuglari ile nakit akisglarint BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarma iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (Not 2) uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul,
17 Subat 2012 Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

Anonim Sirketi /
LA ﬂ]
= Erdal Tikmak )
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
rmember firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denctimden Bagemsiz Denctimden
Gegmis Gegmis
] ] Cari Dinem COnceldi Dinen
I BILANCO - AKTIF RALEMLER 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Dipnot iy YpP TOPLAM iy YP TOPLAM

I. NAKIT DEGERLER 3 3 1 - 1
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN IV (Net) - - - - - -
21 Alumn Satim Amagh Finansal Varhkdar B . - - R
2.2 Gergefie Uygun Deger Farks Ka/Zarara Yansiilan Q Simftandindan Y - - - - -
23 Al Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - R
i1L BANKALAR 4 73 - 73 59 2 6]
V. TERS REPO {SLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 33 - 33 33 - 33
Y. FAKTORING ALACAKELARI 6 179.5%9 - 179.899 163.016 205 163.221
6.1 {skontolu Faktoring Alacaklan 156.068 - 156.068 147.489 113 147.602
6.1.1 Yurt Igi 162.692 - 162.692 151.551 113 151.664
0.1.2 Yurt Ihsi - “ - - - N
6.1.3 Kazamlmammsg Gelivler () (6.624) - (0.624) (4.062) - (4.062)
6.2 Diger Fakloring Alacaklarn 23.531 - 23.531 15.527 P 15.61%
6.2.1 Yart fgi 23.53] 23.531 15.527 92 15.619
6.2.2 Yurt Disi - - . - . .
Vil FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
14 Tiiketici Kredileri - . - - N
7.2 Kredi Kartlan - - - - . R
73 Taksith Ticari Krediler . . . R
Vil KIRALAMA ISLEMLER] - - - - - .
8.1 Kiralama {slemlerinden Alacaklar - . R
811 Fmansal Kiralama Alacaklan - . - - . -
812 Faaliyet Kiralamas: Alacaklar - - - - - -
813 Diger - - - - . N
8.14 Kazamitmamg Gelirler (-) - - . R -
82 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yaunmlar - - . -
83 Kiralama Iglemleri lgin Verilen Avanslar - - - - - .
IN. TAKIPTEKI ALACAKLAR G 4,783 - 4.783 2.961 - 2.961
9.1 Takipteki Fakioring Alacaklan 18.488 - 18.488 13.275 - 13.275
92 Takipteki Finansman Kiediler - - - - - .
9.3 TFakipteki Kiralama igtlemlerinden Alacaklar - - - . R
9.4 Ozel Karinklar (=) {13.705} (13.705) (10.314) - (10.314)
X. RISKTEN KORUNMA AMACL TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - .
10.1 Gergee Uygan Deger Riskinden Konumma Amagliar - - - . .
10.2 Nzkit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - . - - - .
163 Yurtdigmdaki Net Yatrun Riskinden Korunma Amaghlar - - - . .
X1 VADEYL KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - “ - - -
XIL BAGLI ORTAKLIKLAR (New) - - 8 - - ;
X1 ISTIRAKLER (Net} - - - - - .
NIV i$ ORTAKLIKLARI {Net B - - - - -
XV, MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 8 134 - 134 216 - 216
XVIL MADDH OLMAYAN DURAN VARLIKLAR iNety 9 20 - 20 2 - 2
16.1 Serefive - - - - . .
16.2 Diger 20 20 2 - 2
XVIL ! ERTELENMIS VERGT VARLIGH ! $00 - 800 266 - 266

SATIS AMACLI ELDE TUTUEAN VE DURDURULAN
XVHE | FAALIVETLERE {LISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - . - -
18.1 Satiy Amagh - - - R R
18.2 Durdurmtan Faaliyetlere iligkin - - . - - .
XIX. DIGER AKTIFLER 11 212 - 212 298 - 298

AKTIF TOPLAMI 185.657 - 185.657 166.852 A7 162,059

- A
BAGIMS] KIS

Ekteki dipnotlar ba finansal tablolarm tamamiayici bir pargasidir.
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagunsiz Denctimden Bagmsiz Denetimden
Gegmis _ Gegmis
i 3 > A GTE Al g Cari Dénem Onceki Donem
I BILANGO - PASIF RALEMLER 31 Arvalik 2011 31 Aralik 2010
Bipnot P Y TOPLAM ™ Y TOPLAM
L ALIM SATIM AMACLI TOREV FINANSAL YUKUMLULOKLER - - - . - -
I ALINAN KREDILER 12 163.962 - 163.962 148,212 150 148.362
348 FAKTORING BORCLARE 101 - 161 114 9 123
Iv. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - R B,
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - - .
1.2 Faalivet Kiralamas: Borgian - B - - . .
4.3 Diger - B - - - R
4.4 Lrtelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - R
v, {HRAC EDILEN MENKUL KIVMETLER (Net) - - - . R -
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayall Menkul Kiymetler - - . - - .
5.3 Tahviller - - - - - .
Vi MUHTELIF BORCLAR 13 695 “ 695 75 1 76
VIL | DIGER YABANCE KAYNAKLAR - - - - . -
RISKTEN KORUNMA AMACLE TUREY FINANSAL
v YOKOMLOLOKLER - - - -
8.1 Gergege Uypun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
82 Nakit Ak Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
83 Ywrtdigmdaki Net Yaurm Riskinden Korunma Amaghlar - - M . - .
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 14 332 - 332 290 - 290
X. BORC VE GIDER KARSIHLIKLAR) 794 - 794 650 - 680
10.1 Yeniden Yapilanma Kargilig - . - - . .
10.2 Cahsan Haklar Yekomsligi Kargilig 16 29 - 129 163 - 163
10.3 Diger Karsihkiar 13 565 - 565 517 - 517
Xi ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - N -

Xil. SATIS AMACL! ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VAREIK BORCLARI (Net)
121 Satig Amagh - - . - - -
122 Dusdurulan Faalivetlere iliskin - - - - - .
XIE | SERMAYE BENZERI KREDILER - - - -
XV, OZKAYNAKLAR 19.833 - 19,833 17.528 - 17.528
141 Odenmis Sermaye 17 16.000 - 16.000 15.000 - 15.000
1.2 Sermaye Yedekler - - - - . .
14.2.1 | Hisse Senedi ibrag Primleri - - - - - -
14.2.2 | Hisse Sencdi Iptal Karlars - - . . R .
14.2.3 | Menkal Degerler Deperleme Farkian " - - - - .
14.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - -
14.2.5 | igtirakler, Bagh Ort. Ve Birlikte Kontrol Iidilen Ost. Bedelsiz Hisse Senctleri - - - - . -
14.2.6 | Riskten Korumma Degerleme Farklars (Etkin kisin) - - - - .

14.2.7 | Sans Amagh Elde Tutulan ve Durdurslan Faaliyettere ihiskin Duran Varbklann

Birtkmig Degerleme Farkian - B . . . .

14.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - .
143 Kar Yedekleri 18 1.528 - 1.528 1.761 - 1.761
1431 1} Yasal Yedekler 983 - o981 947 - 947
14.3.2 1 Statii Yedekleri - - - - B -
14.3.3 1 Okaganiistii Yedekler 347 - 547 L] - 814
14.3.4 | Diger Kar Yedekler: . - - - - -
14.4 Kar veya Zarar 2.30% - 2305 767 - 767
14.4.1 | Gegmig Yiilar Kar veya Zavar i2 - . - 5 - 5

14.4.2 | Donem Net Kar veya Zaran 2.305 - 2,308 7632 - 762
PASIF TOPLAMI [85.657 - 185.657 [66.899 160) 167,059

. _AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
Ekieki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici biv pargasidir.  SERBEST FEOHASEBECIH
2 MALI MUOSAVIRLIK A.S,



SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denctimden Gegmis
Cari Dinem
31 Arabk 2011

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Onceki Dinem
31 Arahk 2010

Dipnot

i YP

TOPFEANM

i Yr TOPLAM

RISKI USTLENILEN FAXTORING ISLEMLERT
RISKI USTLENILMEYEN FAKTORING [SLEMLER]
ALINAN TEMINATLAR

IMINATLAR

TAAHHUTLER

Cayitamaz Taahhiitler

Cayiabilir Taahhttler

Kiraiama Taahhiitleri

Finansal Kiralama Taahhtiteri

Faaliyet Kiralama Taahihtteri

Diger Cayilabilir Taahhitler

TUREV FINANSAL ARACLAR

Riskten Korunma Amagh Tivev Finansal Aractar

Gergepe Uyaun Deger Riskinden Koranma Amagh Islemier
Nakil Aksy Riskinden Korunma Amagl islemler
Yurtdigmdaki Net Yatunm Riskinden Korumma Amagli Islemler
Alim Sanm Amagl Jgiemier

Vadeli Alin-Satim Tglemleri

Swap Ahm Saton Iglemleni

Alim Satm Opsiyon Islemleri

Futwres Alnn Satim Islemleri

Diger

EMANET KIYMETLER

3z

212.491 1.340 213.831
85.504 4.383 §9.887
955 - 955

180.330 16.187 196,517

184.428 1.947 186.375
50.035 12.035 62,070
8.544 4.098 12.642

167.585 12.666 180.251

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

449,280 28910 471.190

410,592 30.746 441,338

Ektelki dipnotlar bu finansal tabiolarin tlamamlay:c bir pargasidhr.
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagmmsiz Denctimden Bagnusiz Denctimden
Gagntig Gegmis
GELIR TABLOSU Digmot Cari Dinera Onceki Dinem
t Ocak - 31 Arahik 2011 1 Ocak - 31 Arahk 2010

L FSAS FAALIVET GELIRLERI 23 34.064 19.478
13 FAKTORING GELIRLERI 34,064 19.478
LLi Faktering Alaceklariadan Alinan Faizler 28.980 16.323
L1 {skontols 25474 12.844
11.1.2 Diger 3.566 3479
112 Faktoring Alacakiarmdan Ahman eret ve Komisyonlar 5.084 3.155
132 Iskentolu 4,684 2.745
}.r22 Digier 400 410
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
121 Finansman Krediferinden Ahnan Faizler - -
122 Finansiman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 KIRALAMA GELIRLER] - -
130 Finansal Kiralama Gelirleri - -
13.2 Faaliyet Kiralamas: Getirleri - -
133 Kiralama Iglemlerinden Alman Ucret ve Komisyontar - -
il ESAS FAALIYET GIDERLERI (=) 24 7.147 5,881
2.1 Personel Giderleri 4.653 4.069
2.2 Krdem Tazminah Karsihgn Gieeri 109 104
23 Aragtirma Gelistinme Giderleri - -
ZA4 ienel {stetme Giderlerd 2.385 1.708
25 Diger . R
1, DIGER FAALIYET GELIRLER{ 25 652 2231
3 Bavkalardan Alman Faizler 2 3
32 Ters Repo lstemicerinden Alinan Faizler - -
33 Menkui Degerlerden Afman Faizier -
334 Alun Satm Amagh Finansal Varkklardan - -
33z Gergege Uygun Deder Farks Kar/Zarara Yansitlan Olarak Stflancilan Y - -
332 Satdmaya Haar Fingnsal Varhikiardan - -
334 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrmmiardan -
34 Temettit Getirlers - -
15 Sermaye Piyasast Igtemieri Kan - -
351 “Tiirev Finansal Islemlerden - -
3.52 Diger ) ;
3.6 Kambiyo Islemleri Kir 348 342
37 Digzer 302 1.886
v, FINANSMAN GIDERLERI {-) 26 19.89% £0.074
4.1 Kutandan Kreditere Verilen Faizler 19 758 9.98%
42 Faktoring Islemlerinden Barglara Verilen Faizler - -
4.3 Fingusal Kiralama Giderteri -
4.4 thrag Edilen Menkul Kiymetkere Verilen Fazler -
4.5 Digier Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucrel ve Komisyonlar 140 8s
V. TAKIPTEK] ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR () 27 4.228 3834
V1. DIGER FAALIYET GIDERLERI ¢) 2% 630 447
6.1 Meukul Degerler Deger Digug Gider - -
6.11 Gergege Uygun Deger Farkt KarfZarara Yanstilan Glarak SnnDandhinilan Py Deger Dityme Gideri - -
612 Sanimaya Hamr Finansal Varhklardan - -
6.1.3 Vadeye Kadar Etde Twiulacak Yatrmtardan -
62 Duran Varliklar Deger Digis Giderlen . -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Disirs Giderleri - -

Satig Amagh Elde Tututan ve Duraduraian Faalivetlere Hliskin Dorgn Varhikiar Deger Busug
622 Giderleri T
623 Sercfiye Deger Dusus Gideri - -
6.24 Diger Maddi Olmayan Duran Vathiklar Deger Disug Giderleri - -
6.2.5 Igtirak, Bagl Ortakhk ve Iy Ortakhkian Deger Dasivg Giderlert - .
6.3 Tarev Finansat Igemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo lslemler: Zaran 347 347
55 THger 283 505
VH, NET FAALIYET WZ (1r...... +1Vy 2.813 1.073

BiRLESME JSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZEALIK
VIH TUTARD - °
1X, NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
X, SURDURDBLEN FAALIVETLER VERGT ONCEST K/Z (VI VI11+1X) 2.813 1073
X1 SURDTRULEN FAALIYETLER VERGT KARSHIGI (1) 29 (508) (311)
111 Cari Vergi Kargihifn (1.042} (393)
1z trtelenmis Vergi Gider I {-) 4 -
b3 Lrtelenmiz Verpt Gelir Etkisi (1) 538 32
X3l SURDURTULEN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (X+X1) 2.305 62
XHE BURDURULAN FAALIYE IRBEN GELIRLER - -
131 Sang Amagle Elde Tutalan Duran Varhk Gelirleri - -
132 Bagh Onakik, Istirak ve 1s Ortakisklan Satg Karlar - -
i3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirler: . .
NIV, DURDURUEAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (=) - -
14k Saus Amach Ekde Tuwlan Durvas Varbk Giderlert -
4.2 Bagl Onakhk, lstirak ve I Ortakliklan Sang Zarardan -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderlert - -
Xv. DURDURULAN FAALIYETLER VERGE ONCEST 167 (X111-X1V)} - -
XV DURDBURGLAN FAALIYETLER VERGT KARSILIGT () - .
161 Cane Vergr Karsthin - .
16.2 elenmig Vergn Gider Eikisi (+) - -
163 Siefemnig Vergi Gelir Eikisi () -
XVH. BURBURULAN FAALIYETLER BONEM NET K/ (XVEXV]) - -
XV NET DONEM KARVZARARI (XVE+ XV 2.305 762

AKIS

Ekieks dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir pargasidir. g@ggﬁ%ﬁfﬁg?gﬁ\éﬁ
4 MALE MOSAVIRLIK A.S.
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denctimden Bagumsiz Denctimden
Geemis Gegeniis
Dipaot Cari Dinem Onceki Dinem
EOcak - 31 Aralillc 1 Ocak - 31 Avahk
2011 2010
A, ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konosa ALtif ve Pasiflerdeld Depisim Oncesi Faaliyet Kan 5574 2,726
b.bd Alinan Faizler/Kivalama Gelivleri 25.975 15210
1.1.2 Kiralama Giderleri - -
.13 Alman Temettiler . -
1.1.4  Abman Ugret ve Komisyoniar 4.423 2.889
LES Elde Bdifen Diger Kazanglar 134 2
1.6 Zavar Olarak Muhasebelegtiviten Tzkipteki Alacakiardan Tahsilatlar 168 648
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik ¥denlere Yapilan Nakit Odemeler (4.692) {4.235)
1.1.8  Odenen Vergiler {742) (515)
1.1.9  Diger 30 (20.092) (11.2713)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Dejiigim {5.529) (1.846)
1.2.1  Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artig) Azabg (19.160} (52.756)
122 Fimansman Kredilerindeki Net {Arhg) Azahg - -
123 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig - -
.24 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis 87 {94)
1.2.5  Faklering Borglarmdaki Net Arus (Azalig) {22) 1
126 Kiralama iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) -
F27  Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 13.640 51157
128 Vadesi Gelmig Borglarda Net Ariig (Azahg) - -
1.2.9  Diger Borglarda Net Arig (Azzhs) {80) {160)
1. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Naldit Alog 45 880
B. YATIRIM FAALIVETLERINE iL ISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Tktisap Edilen Bagh Ortakiik ve ]$lu.xklcz ve I Ortakhikiary - -
22 Elden Cikardan Bagh Onakhk ve fgtizakler ve is Ortakliklan - -
23 Satm Alman Menkulier ve Gayrimenkeller 8 (1¢) (46}
24 Elden Cikartlan Menkul ve Gayrimenkuller - 21
25 Elde Ldilen Satdiaya Hazer Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikantan Sauimaya Hazr Finansal Varhklar - -
27 Satm Ahinan Vadeye Kadar Eide Tutulacak Yatmsmlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinlar - -
2.9 Diger 9 (24 -
M. Yatiim Faalivetlerinden Kaynakbanan Net Nakit Ak (31) {25)
C, FINANSMAN FAALIVEFLERING i1, ISKIN NAKIT AKISLAR]
31 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degierlerden Saglanan Nakil -
3.2 Krediler ve [hiag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temeltii Odemeleri - (1.375)
35 Finansal Kiralamaya Higkin Odemeler - -
3.0 Diper - -
nr, Finansman Faslivetlerinden Saglanan Net Nakit - {1.375)
Disviz Kuvundaki Degagimnn Nakst ve Nakde Egdeger Varhkiar Uzerindeki
v, Erkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varlklardaki Net Artig 14 (520)
¥, Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdefer Varhklar 4 62 582
VI Diimem Sonandaki Nakit ve Nakde Esdeper Varhldar 4 76 62

AKIS

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayicy bir parcasidir. ??ﬁ%@z Dwﬁgg\gﬁ\é%
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SEKER FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“T1.") olarak ifade edilmigtir.)

Cari Dinem Onceki Dinem
31 Araltk 2011 (%) 31 Arvahik 2010

1. DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI 2813 1.073
ODENECEK VERGI VE YASAL YUOKUMLULUKLER () (508) {311)
| Kurwinlar Verpisi (1.042) (399
2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
3 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimtalikier 534 82

A, NET DONEM KARI (1.1 - £.2) 2.30% 762

13 GECMIS DONEM ZARARI () - .
1.4 BIRINCI FERTIP YASAL YEDEX AKCE () - (34)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VI TASARRUFY ZORUNLY YASAL FONLAR () (*%) (534) (82)

B DAGITILABILIR NET DONEM KAR] H{A-1.3+1.4+1.5)| 1.771 646

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU () - -
Hisse Senedi Sabiplerine - -
Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplering - -
Katilma Intifa Senellesine - -
Kara Istirakli Tahvillere . .
Kar ve Zarar Qrtakhg Belgesi Sahiplerine -
PERSONELE TEMETT (-} -
YONETIM KURULUNA TTU ) - .
ORTAKLARA TKINCI TEMETTUG (4) - -
Hisse Senedi Sahiplerine - -
imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
Katlma intifa Senetlering - -
Kara istirakii Tahvillere - -
Kar ve Zarar Orlakiig: Belgesi Sahiplerine - -
IKINCE TERTIP? YASAL YEDEK AKCE (-) - -
STATU YEDEKLER] (-} - -
OLAGANUSTD YEDEKLER (**%} - (733}
DIGER YEDEKLER - -
O7ZEL FONLAR B

L T

[

ZL5CZsobbbbnunaning

A B e O Ty

1L YEDEKLERDEN DAGITIM - -

2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (- - -
23 ORTAKLARA PAY (<) - -
231 Hisse Senedi Saliplering - -
332 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplering . -
233 Kanlma intifa Senctlerine .
234 Kéra Igtirakli Tahvillere -
235 Kar ve Zarar Ortakhig Belgesi Sahiplerine - .
2.4 PERSONELE PAY (-) - N
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (- - -

1, HISSE BASINA KAR

31 HISSIE SE
a2 HISSIE S ‘
13 IMTIYAZLI HISS

LERINE (T1) - -
RINE (%) - -

IMT] 1 SAHIPLERINE (TL) . -
34 IMTIVAZL] HISSE SENED SAHIPLERINE (%) . .
1v. HISSE BASINA TEMETTU . B,
4.1 HISST: SENEDI SAHIPLERINE (T1) . .
a2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE { %) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSIE SENEDE SAMIPLERINE (T1.) - .

44 IMTIVAZLI Hi EDE SAHIPLERINE (% ) - -

(*y 2011 wahmailiskin kar dagitimi Genel Kurul™da kararlastirilacakus.
(%) Ertelenmig vergi gelini kar dagitimmna konu ediimemekiedis.
{**%} Lrtefenmis vergi gelivini de igermekiedir.

. _AKIs
Ekieki dipnotlar bu finansal tablotarin tamamiayici bir pargasidir. gﬁk%%%i%ﬂ%wfgg\ggg
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Seker Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket”) 3 Mart 2000 tarihinde Tiirkiye’de kurulmus
ve I Haziran 2000 tarihinde faaliyetlerine baslamustir. Sirket, yurtici ve uluslararasi ticari
muameleye yonelik faktoring hizmetleri vermektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerinin tamamini tek bir cofirafi bdlgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
31 Arahik 2011 tarihi itibarsyla Sirket’in toplam caligan sayis1 48 kisidir (31 Aralik 2010 : 50kisi).
Sirket’in ana hissedart Sekerbank T.A.S. dir.

Sirket’in faaliyetlerini stirdiirdiigli ticari sicile kayitls adresi asagidaki gibidir:
Inénii Cad. Tliimgsah Han No:36 Kat:2 Gamiigsuyu, 34427 /Istanbul/ Tiirkiye

Finansal tablolarm onayvlanmast

Sirket’in 31 Arahk 2011 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosu 17 Subat 2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurulun ve ilgili yasal kuruluslarin finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, iligikteki finansal tablolarim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™)
tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
izahnamesi ile Kamuya Agtklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”,
Tiirkiye Muhasebe Standartlars Kurulo (“TMSK™) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar (“TMS™) ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS™) ve
bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esastarma iliskin
yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1™) uygun
olarak hazirlannmstir,

2 Kasim 2011 tarthinde resmi gazetede yayimlanan ve yiiriirlige giren 660 sayih Kanun
Hitkmiinde Kararname ile TMSK kurulus maddest olan 2499 saysli kanunun ek 1. maddesi iptal
edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumunun (“Kurum®)
kurulmasi Bakanlar Kurulu'nea kararlastimlnistir, Bu Kanun Hitkmiinde Kararname’nin gegici
I. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirlige
girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir.
Bu durum raporlama dénemi itibariyle, Uygulanan Muhasebe Standartlar’nda herhangi bir
degisiklige yol agmamaktadir,

Finansal tablolar, gergefe uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar ve borglar (Not
3. f.) haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’tn gegerli para birimi ve raporlama para birimi T1. dir.

Yiiksek Enflasvon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolars 3t Aralik 2004 tarihine kadar “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”™ (“TMS 29) uyarinca enflagyon
dlizeltmesine tabi ttulmustur, BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasing gerektiren gdstergelerin ortadan kalktigr belirtiimis ve |
Ocalk 2005 tarihi itibariyta enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

. AKIS
. BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST BAUHASEBECI
MALI MOSAVIRLIK A.S.



SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara 1liskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devanu)
Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartfar’na uygun olarak hazirlanmasi, isletme yénetiminin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varhk, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen
kararlar almasim, tahminler ve varsayimlar yapmasm gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farkhilik gosterebilir,

Tahminler ve taluninlerin temelini teskil eden varsaynnlar stirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  giincellemeler, giincellemenin  yapildifit  donemde ve  bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir, Tahminlerin kullanildig1 baskica
notlar asagidaki gibidir:

Not 15 — Borg ve gider kargtliklar
Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye ddnitk olarak uygulanir ve &nceki
dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. $irket muhasebe politikalarmy bir Snceki finansal yil
ile tutarlt olarak uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin tse, hem defisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye ynelik olarak uygulanir. Sirket’in cari il igerisinde muhasebe tahminlerinde
dnemli bir degisikligi olmamuistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalart geriye déniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
{ablolari yeniden diizenlenir.

Karsillastirmal  Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli  Finansal Tablolarimn Yeniden
Ditzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal
tablolarr dnceki dénemle karsilagtirmali hazirlanmakitadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi

veya smiflandinlmast degistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal
tablolar da buna uygun olarak veniden simiflandinlir.

_ AKIS
" BAGIMSIZ DENETIM VE
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotiar
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2011 yibnda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2011 tarthinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan
yayunlanan tiim standartlari ve Tiirkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi’nin
(“TFRYK”) tiim yorumlarini uygulamistir.

31 Arahk 2011 Tarihi Itibaryla Hentiz Yiiriirlikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

31 Arahk 2011 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla heniiz yiiriirlige girmemis olan ve
ilistkteki finansal tablolarm hazirlanmasmda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve
yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadie. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih
ve 27564 sayih Resmi Gazete’de yayunlanan TFRS 9 — Finansal Araglar Standard: haricinde, bu
diizenlemelerin ilisikteki finansal tablolar tizerinde 6nemii bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikimlilikler, yasal olarak netlegtirme hakki var olmasy, net olarak denmesi
veya tahsilintn miimkiin olmasi, veya varhigm elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin
es zamanh olarak gerceklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Ekteki finansal tablolarm hazirlanmasinda kullamlan dnemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar asagidaki gibidir:

a. [Hasilat:

Faktoring hizmet gelirferi miisterilere yapilan pesin ddemeler (zerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura
toplam lizerinden alman belirli bir ylizde miktar faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.
Komisyon gelirleri ile diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasma gore kayitlara intikal
ettirilmekiedir,

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyest ve ilgili finansal varfiktan beklenen émrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit giriglerini stz konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina
gore ilgili donemde tahakkulk ettirilir.

AKIS
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SEKER FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin Aciklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
b, Maddi Duran Varlikiar:

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin ahnan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
kayiplan dusiilerek yansitilir.

Maddi duran varhiklarm malivet tutarlar, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalints deier ve amortisman
yontemti, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olast etkileri icin her yil gozden gegirtlir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Ozel maliyetler kira siireleri veya séz konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olans
lizerinden dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varhklarm herhangi bir pargasmi degistitmekten dogan giderler, bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya
¢ikan harcamalar duruma gore varhgm gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Ttim diger gider kalemleri gerceklestikee gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Maddi duran varliklarin ortalama faydali dmiirlerini yansitan ortalama amortisman siireleni
asagida belirtilmigtir:

Tanum i

Diger sabit kiymetler Syil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarihmasi ya da bir maddi duran varligim zmetten alinmasi sonucu

olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhigm defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri/giderlert hesaplarmda muhasebelegtirilir.

¢.  Maddi Olmavan Varlhiklar:

Maddi olmayan duran varlikiar, bilgisayar yazilim ve lisanslarindan olusmakiadi. Bilgisayar
yazilimi ve lisanslar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylarn ile kahci deger
kayiplan dusilerck yansitthir, Maddi olmayan duran varbklara tliskin itfa paylan, ilgili
varliklarm tahmini faydali émiirleri tizerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik Gmiir
senelerini asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullamlarak aynlmistie. Sirket’in
bilgisayar yazimlar ve lisanlarinin faydali dmiirleri 3 yildir.

d. Varliklarda Deger Diisiikltigii;

Itfaya tabi olan varhiklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diigiiklagi testi uygulaniw. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarm1 asmasi durumunda deger disiikligii karsihf kaydedilir. Geni kazamlabilir
tutar, satis maliyetleri dugtildikien sonra elde edilen gergefe uygun defier veya kullanimdaki
degerin biiylik olanidir. Deger dustikliigiinin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr tanimlanabilir
nakit akimlarimn oldugu en diigiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler). Deger diistikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama donemi sonunda deger distikligiiniin olast iptali
icin gozden gecirilir.

e. Borclanma Malivetleri:

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar dénemlerde tahakkuk csasima gire gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmistir.}
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

f.  Finansal Araclar:

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir,

Finansal Varliklar

Finansal varhklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergefie uygun
degerinden kayitlara ahnan finansal varliklar haricinde kayitlara gergede uygun piyasa degerinden
almm islemivle dogrudan iliskili harcamalar diisiilditkten sonra ahmr, Yatiwunlar, yatiom araclarmin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireye uygun olarak teslimat: kogulunu tagtyan bir kontrata bagl
olan ticari islem tarihinde kavitlara alimr veya kayitlardan ¢ikarnlir,

Finansal varliklar “gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
[23 . " . LIS ; . th [T M
vadesine kadar elde tutulacak vatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak simflandmbr, Sisflanduma, fnansal varhklann niteliging ve amacina bagh
olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligm itfa edilmig maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu déneme
dagrtiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansititan finansal varbiklar diginda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yanstalon Finansal Varlikiar

Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan ve alim satem amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen finansal varhiklardir. Bir finansal varhik lusa vadede elden ¢ikarilmas
amaciyla edinildifi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha degiru bir muhasebesel
gosterim saglanacags kanaatine varildigi zaman stz konusu kategoride simflandinhir. Finansal riske
karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu
finansal varhklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar olarak
smiflandirthr. Gergegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gergege
uygun degerleriyle degerlenmesi sonucn olusan kazang ya da kayip, kar / zararda
muhasebelestirilir. Kar / zarar iginde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu
finansal varhiktan elde edilen faiz ve / veya temettii tutarim da kapsar.

Sirket’in gercefe uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklan bulunmamaktadir
(31 Arahk 2010; Bulunmamaktadir).

Vadesine Kadar Elde Turulan Yatrmmlar

Sivket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir &deme
planma sahip, sabit vadeli police ve tahviller, vadesine kadar eclde tutulacak yatwimiar olarak
spuflandinthr. Vadesine kadar elde tututacak yatirimibar etkin faiz yontemine gore itfa edilmisg
maliyet bedelinden defier diisiikliigti totan diisiilerck kayitlara alimir. Raporlama dénemi sonu
itibartyla Sirket’in vadeye kadar elde tutulan yatinmmu bulunmamaktachry (31 Arahk 2010:
Bulunmamaktadir).
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKET]

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin A¢iklama ve Dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETE (Devami)

f.  Finansal Araclar (Devanu):

Finansal Varliklar(Devami):

Satilmayva Hazi Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak {inansal varlik, gergege uygun
deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varhk veya kredi ve alacak olarak sinflandiriimayan
finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazwr finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir sekilde Slciilebiliyor olmast kosuluyla gergege uygun deferleriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun deeri gitvenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul
kiymetler maliyet deperiyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varhklarin gercefe uygun
degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplart iginde gosterilmektedir. 1lgili varhgin
elden ¢ikarilimast veya deger diisiikliigii olmast durumunda dzkaynak hesaplarindaki tutar kar /
zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smuflandirilan
dzkaynak araglarma yonelik yatiimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelegtirilen
deger diisiikliigl, sonraki donemierde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
simflandinian 8zkaynak araglari haricinde, deger diisiikligii zarart sonraki dénemde azalirsa ve
azalis de@er diigiikliili zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen defer diisiikliigit zaran gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Satilmaya hazir 8zkaynak araclanyla iliskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandif1 zaman kar / zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satifmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili
yabanet para cinsinden gergege uygun de@erinin raporlama tarihinde gegerli olan g¢evrim kuru
kullanarak raporlanan para cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan
gergede uygun degerindeki degisiklikler kar/zarar iginde, diger degisiklikier ise 6zkaynak altinda
muhasebelestirilir,

Krediler ve Alacakiar

Fakioring Alacaklan ve Digier Alacaklar

Faktoring alacaklart ve diger alacaklar, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile
netlestiriimis tutarlare ile kayda alimr. Kayda almmalaring izleyen ddnemlerde, ilk maliyet ve
geri ddeme tutarlarmm etkin faiz yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasmdaki farklarin
gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda
gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Distikltisi

Gergege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar,
her raporlama dénemi sonunda bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disgiikitigiine
ugradipina iliskin géstergelerin bulunup, bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tututur. Finansal
varh@gin ik muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve
stz konusu zarar olayinmn ilgiti finansal varhiin veya varlik grubunun gitvenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlan @izerindeki etkisi sonucunda deger dilstikligiine
ugradifina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasr durumunda deger digiikliigiine udrar ve deger
diistikliigi zarart olusur, Kredi ve alacaklar igin deger distikltigti tutan gelecekte beklenen tahmim
nakit akimlartnun finansal varhi§im esas faiz oram (izerinden iskonto edilerck hesaplaran bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktr.,
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SEKER FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETFI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin Aciklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam:)

f. Finansal Araclar (Devaru);

Finansal Varliklarda Deger Diisiikltigti (Devami).

Bir karsihk hesabinin kullamimasi yoluyla defter deferinin azaluldii faktoring alacaklar:
haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger dusiikligii direk varligin kayith degerinden diigiiliir.
Ticari alacagm tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsihk hesabmndan digitilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar iginde muhascbelestirilir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar ve diger alacaklar igin kargihik ayriimakta
ve gider yazilmak suretiyle cari dénem karindan diigiilmektedir, Takipteki alacaklar karsihg,
meveut faktoring alacaklart ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlan kargilamak amaciyla,
Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullan ve diger
ctkenleri ve ilgili mevzuati da gdz Oniine alarak aywdigs tutarchr. Sirket, 1 Ocak 2008’den
itibaren gegerli olmak iizere, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayilh Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklan igin Aynlacak Karsihiklara iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 glinden fazla geciken ancak
180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinim, teminatlan dikkate alindiktan sonra, en az %20si
oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinli gegmeyen
faktoring alacaklarinin, teminatlar: dikkate alindiktan sonra, en az %50°st oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarimin, teminatian dikkate
ahindiktan sonra, %0071 oraninda 8zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan faktoring alacaklar: Takipteki Alacaklar altinda bulunan
Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklart tse
Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak stmiflandirtlir,

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmmlardir. Bu varliklarn
defter defieri gergede uygun deferlerine yakindir.

Finansal Yiktimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilitkleri ve dzkaynak araglan, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yikiimHiliigiin ve dzkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore simflandimhy. Sirket’in
tiim borglari diisiilditkten sonra kalan varhiklarindaki hakk: temsil eden sozlesme Szkaynaga dayal
finansal aractir. Belirli finansal yitkiimlililkler ve tzkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan
muhasebe politikalan asagida belirtilmistir.

Finansal yikitmliliikler gercege uygun defer farki kar veya zarara yansiilan finansal
yikiimlilikler veya diger finansal yiiktimliilikler olarak siniflandieslir,

Gergege Uyeun Deger Farki Kar Veva Zarara Yansulan Finansal Yikdmlidltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikéimlilikler, gergege uygun
degeriyle kayda alimir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonunda gergege uygun
degeriyle yeniden degerfenir. Gergege uygun  degerlerindeki  degisim, gelir tablosunda
muhasebelestiriliv. Gelir tablosunda muhascebelestirilen net kazang ya da kayplar, sz konusu
finansal viikimliitik igin ddenen faiz tutarin da kapsar.

Sirket’in  gergefie uygun deger farks kar wveya zarara yansiilan finansal  yiikiimliligi
bulunmamaktadir (31 Arahk 2010: Bulunmamaktadir).
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara 1liskin A¢iklama ve Dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tourk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
ONEMLI MUBASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

f. Finansal Araclar (Devami):

Finansal Yikimlilikler (Devami).

Diger Finansal Yiikiim{iiliikler

Diger finansal yiikiimliitiikler, finansal bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindmitmis
gergefe uypun degerleriyle muhasebelestirilir,

Diger finansal yiikiimlitiiikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yoniemi kutlanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimlaligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmast ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir, Btkin faiz orany, finansal aracin beklenen
6mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
talimini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimlaligin net bugiinkii defferine indivgeyen
orandir,

g. Isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.

h. Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket’in finansal tablolar, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi ile sunulmustur, Sirketin faalivet sonuglar ve mali durumu, isletmenin gegerli para
birimi ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in vasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullamlarak Tirk Lirasi'na c¢evrilmektedir, Bilangoda yer alan
dévize bagh parasal varhk ve borglar bilanco tarthinde gecerli olan kurlar kullamlarak Tiirk
Lirasi’na gevridmiglerdir. Gergege uygun deferden Olciilen yabaner para birimindeki parasal
olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doéviz kurlart kullamlarak cevrilir,
Tarihi malivet cinsinden 8lglilen yabaner para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevnimezler, Parasal kalemlerin gevirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlar ve zararlan gelir tablosunda yer atmaktadir,

i. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama dénemi sonu ile bifangonun yaymni igin yetkilendirme taribhi arasinda, igletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar”,
hiikiimleri uyarinca raporiama dénemi sonu itibanyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmas veya ilgili olaylann raporlama doneminden sonra ortaya gikmast duremunda ve
bu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uyeun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarm diizeltilmesini gerektirmiyorsa
Sirket &z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Farihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (*T'1.”) olarak ifade edilmistir.)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devant)
j- Karsiliklar, Kosullu Yitkiimliitiikler ve Varliklar;

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardinda
belirtildigi iizere herhangi bir karsgihk tutarinin finansal tablolara almabilmesi igin; Sirket’in geemis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yikiimlahigtin bulunmasi, bu
yitkliimliligiin yerine getirilmesi igin ckonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin
muhtemel olmas! ve s6z konusu yikiimliilik tutarmmn glvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamgsa Sirket, stz konusu hususlar ilgili finansal
tablolara iliskin agiklayici notlarmda agiklamaktadir, Paranm zaman degerinin etkisinin dnembi
oldugu durumlarda, karsilik tutary; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen
nakit ¢ikiglarmin buglinkit  degeri  olarak belirlenir,  Karsiiklanin  bugiinkit  degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskento oranmm belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orant
ile sz konusu yiikiimliilikle ilgili risk dikkate alimnr,

Kosullu  varliklar  gergeklesmedikee  muhasebelestirilmemekte  ve  sadece  dipnotlarda
agiklanmaktadir,

k. Kiralama Islemleri

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazammlarin 6nemli bir kisminmin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak simffandinhie, Diger kiralamalar faalivet kiralamasi olarak sumiflaner,

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhfm gergefe uygun
degerleriyle, ya da asgari kira Odemelerinin bugiinki deferinden diisik olam kullanilarak
aktiflestirilir. Ayni tutarda kiralayana kargi yiikiimlilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimJultgi
olarak gosterilir. Finansal kiralama Odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yiikiimlugiindeki azaligi saglayan ana para 6demesi olarak ayrihr ve baylelikle borcun geri kalan
ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasmi saglar. Finansal giderler,
Sirket’in genel bor¢lanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalan
igin yapilan odemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi icin alinan veya alinacak
olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Kiralama - Kiraya veren durumunda Sirket

Sirket’in kiraya veren durumunda oldugu kiralama sozlesmeleri bulunmamaktadir,

. Hiskili Taraflar:

TMS 24 “iligkili Taraflarin Agiklamalarina Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi™; hissedarlik,
sOzlesmeye dayah haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg: tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulug olarak
tarumlar. iskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. Iliskili

kurulus islemieri, kaynaklarin ve yitkimliiliklerin thiskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icermektedir

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklan, aileleri ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde
olan grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile Gist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Not 7).
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devamy)

m. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi;

Sirket’in, yonetim tarafindan performanslanini degerlendirme ve kaynak dagihimmna karar
vermek icin kullandigt bilgileri igeren tek faaliyet boliimii faktoring isletmecilii oldugu i¢in
finansal bilgilerini bolimlere gore raporlamamustir.

n.  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari donem vergisi ve ertelenmis vergi gider ve gelirinin toplammdan olugur.

Cari yil vergi yukiimlaliigii, donem karinm vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger willarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttufundan dolay:, gelir tablosunda
belirtilen kardan farklilik gdsterir. Sirket’in cari vergi ytkiimliligih raporlama donemi sonu
itibariyla yasallagmis ya da dnemli dlciide yasallagmus vergi orani kullanslarak hesaplanmuistir.

Ertelenmis vergt yukUimlaligli veya varhg, varhiklann ve ylkimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate ahnan tutarlars arasmdaki gegici farklar
lizerinden  wvergi  etkilerinin  yasalasmus  vergi  oranlan  dikkate almarak  hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanuken, indirilebilir gegici farklardan clusan ertelenen vergi varhiklan, gelecekte vergiyve tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiginimn kayith degeri, her bir raporlama dénemi sonu itibariyla gozden gegirilir,
Ertelenen vergi varliginm bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanm elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: olglide, ertelenen vergi varliginm
kayitl degeri azaltilir.

Ertelennus vergi varbklan ve yikiimidlikler: varhklarn gergeklesecedy veya yikimliilitklerin
yerine getirildigi dénemde gegerli olmast beklenen ve raporlama doénemi sonu itibanyla
kanunlasmis veya Sneml lclide kanunlasoms vergi orandan (vergl diizenlemeleri) fzerinden
hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve yitkiimliliklerinin hesaplanmast strasinda, Sirket’in
raporlama ddnemi sonu itibanyla vartiklarinim defter degerini geri kazanma ya da yiikimliiliklerini
yerine getirmesi igin tahmin ettifi yéntemlerin vergi sonuglan dikkate alinmr,

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikimliliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergt yiikiimitliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmas! veya sz konusu varlik ve ylikiimliiliklerin aym
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari
vergi varhik ve yikiimliilitklerini net bir esasa bagl bir sekilde ddeme niyetinin olmas: durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda ahmindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait
erfelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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SEKER FAKTORING HIiZMETLERI ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotiar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tork Lirasi (“T1.”) olarak ifade edilmistir.}
ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

0. Cahisanlara Saglanan Faydalar:

Kidem tazminati karsihgi, Sirket calisanlarimin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na
gbre hesaplanan mulbtemel yitkimliiligiin  bugiinkt degerine indirgenmis tutarina gore
ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasma gire hesaplanir ve finansal
tablolarda muhasebelestirilir. Yiikiimliililk tutan deviet tarafindan duyurulan kidem tazminaty
tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS-19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin
istatistiksel degerleme yontemderi kullanarak olasi yikiimltliklerinin bugiinkil de@erinin
hesaplanmasin  dngérmektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel  yiikiimliligintn buglinki
degeri agagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir,

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Net iskonto oram %4.04 %4.66
Beklenen maas / limit artis oram %5.00 %5.10
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orant %91 %92

Temel varsayun, her yilik hizmet igm belirlenen tavan karsihgmun enflasyon ife orantili olarak
artmasidir. Sirket’in kidem tazminatt karsih@i, krdem tazminati tavant her alti ayda bir
ayarlandidr i¢in, 31 Arabk 2031 tarihi itibanyla gecerli olan 2.731 TL (2010: 2.517 TL)
fizerinden hesaplanmaktadir.

p.Sermaye ve Temettitler

Adi hisseler, dzsermaye olarak simiflandirihr. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temetti
kararimin alindit dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

r. Nakit Akis Tablosy

Déneme iliskin nakit akimlar, nakit akis tablosunda, esas, vatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirtlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akmmlar, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve
finansal yatinmlar) kullandif ve elde ettigi nakit akimlarmi gdsterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar;, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigt
kaynaklar ve bu kaynaklarmn geri demelering gisterir.

s. Hisse Basina Kazanc:

Sirket’in  hisselert  borsada iglem gérmedigi i¢in  hisse basina kazang hesaplamas
sunulmamaktadir.
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2011 Farihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotiar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tink Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
BANKALAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, bankalarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
TP YP P YP
Vadesiz Mevduat 73 - 59 2
Vadeli Mevduat - . - _
Faiz Reeskontu - - - -
73 - 59 2

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduati bulummamaktadir. (31 Aralik
2010:Bulunmamaktadir.)

Yukaridaki bakiyeler igerisinde Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sekerbank T.A.S.
nezdinde 29 TL Tirk Parasi (31 Aralik 2010: 15 TL Tirk Parasi)) mevduat hesabn
bulunmaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olugturan unsurlann bilangoda kayith tutarlart ile nakit akig
tablosunda kayitlt tutarlar arasmdaki mutabakati:

31 Arahk 2011 31 Arahk 20190
Kasa 3 1
Vadesiz Mevduat 73 61
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont harig) - -
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 76 62

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibarniyla nakit ve nakit benzerleri tizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

istirak Qranm (%) Kayith Deger
Kuarulus Oy
ve  Kullamm 3 3 3 31
Faalivet Giicit Avahk Arahk Arahk Arahk
Yatiram Adi Ana Faaliveli Yeri (%) 2011 2018 2011 2010
Sekar Oto Kiralama Turizm Lid St Ote Kiralama istanbul 1,00 1,00 1,06 6 6
Seltur Turistik Isleimeleri Yatnm A.S. Turtzm-Otelcilik Bodrum 0,64 0,64 0,64 27 27
Seker Yaunm Menkul Degerler ALS. Menkul Degerier Istanbu 0,00 0,00 0,06
Seker Mortgage Finansman_A.S. Finansman Istanbui 0.00 0,00 0,0¢ - -
33 33
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin A¢iklama ve Dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

FAKTORING ALACAKLARI
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

TP YP TP YP

Yurtigt Faktoring Alacaklar 185.084 - 166.588 113

Thracat ve Ithalat Faktoring Alacaklar - - - 92

Faktoring Faiz Gelir Tahakkuklar 1.139 - 490 -

Kazaniimamis Faiz Gelirleri (6.624) . (4.062) -
Takipteki Faktoring Alacaklan (*) 18.488 13.275

Briit Faktoring Alacaklan 198.087 - 176.291 205
Ozel Karsihklar (-) (¥) (13.705) (10.314)

184.382 - 165.977 205

(*) Bilangoda takipteki atacaklar kalemi icinde simflandinimaktadir.
Sirket’in faktoring alacaklarimm tamann sabit faizlidir.
31 Arahk 2011 tarihi itibariyia, faktoring alacaklar i¢in uygulanan ortalama faiz oranlan

TL i¢in % 23,41,YP yoktur. (31 Aralik 2010: TL igin % 16,84, ABD Dolan i¢in, %8,07
ve Avro igin %6,33)

Tirlerine gore faktoring iglemleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2610
Yurtigi gayri kabili ritcu - -
Yurtdigi gayri kabili riicu - -
Yurtigi kabili riicu (*) 213.831 186.375
Yurtdig: kabili riicu

213.831 186.375

(*) Sirket’in raporfama doénemi sonu itibariyla elinde bulundurdugu faktoring islemine konu
fatura ve benzeri belgelerin toplamindan olugmaktadir.

31 Arabk 2011 tarihi itibarniyla Sirket’in yurtdisi faktoring alacaklarn yoktur. 31 Arahk 2010
tarihi itibariyla Sirket’in yurtdisi faktoring alacaklar, yurticinde yerlesik mistenilerinin
yurtdisindan kaynaklanan alacaklars ile iligkili olmasi ve kabili riicu islemler niteliginde olmasi
sebebiyle bilangoda faktoring alacaklarmm tamam yurt i¢i faktoring alacagi olarak
suptflandinlmigtur,

Sirket’in takipteki alacaklar disindaki faktoring alacaklarma iligkin edindigi teminatlar asagidaki
gibi olup, teminat tutarlar hesaplanirken teminat tutarimn alacak futarmi agmas: durumunda,
sadece alacak tutarima karsilik gelen kismr dikkate alinmistir,
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin TFiirk Liras: (*TL™) olarak ifade ediimistir.)

FAKTORING ALACAKLARTI (Devan)

Teminat Bilgileri: 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ipotekler 4,279 5.133
Alman Teminatlar (¥) 4.063 3.470

8.342 8.603

(*) 2011 wilinda alman teminat tutan, faktoring islemine konu edilmis faturalr kamu temliki

tutarindan ofusmaktadir.

31 Aralhik 2011 tarihi itibariyla vadesi geemis ancak deger kaybina ugramamis 3.287 TL
tutarinda (31 Aralik 2010: 871 TL) faktoring alacai meveut olup yaslandirmas: asagidaki

gibidir;
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
30 Giinden Az 2,104 741
31-61 Giin Arasi 1.038 130
61-90 Giin arasi 145 -
3.287 871
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam Toplam
takipteki takipteki
taktoring Ayrilms faktoring Ayrilms alacak
alacag alacak karsihi alacag karsihgn
90 Giine Kadar 2.867 623 246 57
90 — 180 Giin Arasi 854 267 4.618 3.181
18G — 360 Giin Arast 1.845 1.172 12 12
360 Giin Uzeri 12,922 11.643 8.399 7.064
18.488 13.705 13.275 10.314
Takipteki faktoring alacaklari karsihigi hareket tablosu agagidaki gibidir:
2011 2010
Donem Bagindaki Kargihik 10.314 8.352
Dénem I¢inde Ayrilan Karsilik 4.228 3.834
Dénem Iginde Aktiften Silinen (669) .
Dénem Iginde Iptal Edifen (e  (1.872)
Dinem Sonundaki Karsihk 13.705 10.314

Sirket’in takipteki alacaklarma iliskin edindigi teminatlar agsagidaki gibi olup, teminat tutariar
hesaplanirken teminat tutarmm takipteki alacak tutarim asmasi durumunda, sadece takipteki

alacak tutarma karsihk gelen Jasmi dikkate alimmistir.

Teminat Bileileri; 31 Arahk 2011 31 Aralik 2016
ipotekler 1.999 1.939
1.999 1.939
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETT

31 Arahk 2011 Farihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, iliskili taraf bakiyelerinin detayr asagidaki gibidir:

iliskili Taraflardan Alinan Krediler

Sekerbank T.A.S.

Diviz Cinsi Faiz Oram Yade 2011
TL. 913,43 20 Eylil 2011-17 Nisan 2012 24.633
24,633
Diviz Cinsi Faiz Qram Vade 2010
TIL. %8,25 1 Ocak 2011-5 Ocak 2011 24.067
24,067

iliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Mevduatlar
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sekerbank TAS 29 5
29 15

31 Arahik 2011 ve 2010 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu
olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir.

2011 2010
Faiz Gelirleri
Sekerbank TAS 2
2 1
Finansman Giderleri
Sekerbank TAS 2.809 2,172
2.809 2172
Faktoring Faiz Gelirleri
Seltur Turistik Isletmeleri Yatirrm AS 192 -
192 -
Diger faalivet giderleri
Sekerbank T.A.S. 146 133
Sekar Oto Kiralama Tur. AS. 15 86
261 219
2011 2010
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar 1.367 1.274
1.367 1.274
AKIS
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Hliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varhik hareketleri asagidaki
gibidir:

Ozel Diger Sabit

Malivetler Kiymetler Toplam
Malivet
1 Ocak 2011 Agihs Bakiyesi 298 309 607
Ahmlar - 10 10
Cikistar - (2) (2)
31 Aralik 2011 Kapams Bakivesi 298 317 615
Birikmis Amortisman
1 Geak 2011 Agihs Bakiyesi £75 216 391
Dénem Amortismani 53 39 92
Cikislar - (2) (2)
31 Aralik 2011 Kapans Bakiyesi 228 253 481
31 Arahk 2011 Net Defter Degeri 70 64 134

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

Ozel Diger Sabit

Maliyetler Kiymetler Toplam
Malivet
1 Ocak 2010 Agihs Bakiyesi 298 282 580
Ahmlar - 46 46
Cikislar - {19 (19)
31 Aralik 2010 Kapanis Bakiyesi 298 309 607
Birikmis Amortisman
| Ocak 2010 Agihg Bakiyesi 121 188 309
Doénem Amortisman: 54 38 92
Cikislar - (10) (10)
31 Aralik 2010 Kapanis Bakiyesi 175 216 391
31 Aralik 2010 Net Defter Degeri 123 93 216

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla maddi duran varhiklar tizerinde rehin veya ipotek
bulunmamaktadir.

ARIS
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SEKER FAKTORING HIZMETLERT ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklama ve Dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.}
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 taribleri itibariyla, Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin hareketi
agagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Maliyet (Haklar)
1 Ocak Agtlis Bakiyesi 100 100
Alimlar 21 -
Dénem Sonu Kapamg Bakiyesi 121 100
Itfa Payi
1 Ocak Agilig Bakiyesi 98 92
Dénem [tfa Pay: 3 6
Dénem Sonu Kapams Bakiyesi 101 98
Net Defter Degeri 20 2

ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmis
finansal tablolar1 arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis
vergi alacagi ve yikiimliiliigi muhasebelestirmektedir, S8z konusu farklhiliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasmdan kaynaklanmakta olup asagida
agtklanmaktadir,

Ertelenmis vergi varhklan ve yiikiimlilikleri hesaplanmasinda kullamilan vergi orami %20°dir
(2010: %20).

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Ertelenen Vergi Varhklan / (Yiikiimliliikleri)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar Matrah Farka (8) @)
Kidem Tazminatt ve [zin Karsthg 46 32
Faktoring Alacaklar Stipheli Alacak Karsgiligt 752 231
Dava Karsiligi 10 10
800 266

Bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hareketi agagida verilmistir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

1 Ocak Itibarryla Acilis Bakiyesi 266 184

Ertelemmis Vergi Geliri / {Gideri) (Not:29) 534 82

Kapams Bakiyesi 800 260
25 AKIS
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arabk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait
Finansal Tablolara 1ligkin Aciklama ve Dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger aktiflerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
P YP TP YP
Pesin Odenen Giderler 161 - 144 -
Pesin Odenen Vergiler - - 122 -
Elden Cikarilacak Varliklar 4 - 13 -
Diger 47 - 19 -
212 - 298 -

ALINAN KREDILER
31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, alman kredilerin geri 6deme tablosu asagidak
gibidir:

Kisa Vadeli Krediler

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Teminatsiz Kisa Vadeli Krediler 163.902 - 148.212 150
Toplam 163.902 - 148.212 150
Kredilerin Geri Odeme Vadeleri

31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
1 Yd iginde édenecekler . 163.902 148.362
Kapanis Bakiyesi 163.902 148.362

Kisa vadeli banka kredileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, kisa vadeli banka kredilerinin para birimi bazinda
detay: agagidaki gibidir:

Déviz Cinsi Faiz Oram % Diviz Tutar 31 Aralik 2011
TL 12,95%-17% 161.323 [61.323
ABD Dolari -
LURO -
Kred: faiz reeskontlan 2.579
Toplam 163.502
Déviz Cinsi Faiz Oram % Diviz Tutar 31 Arahk 2010
TL %%67,25-%10 147.528 147.528
ABD Dolan %4,15 72 111
EURO %%2,46 19 38
Kredi faiz recskontlan 685
Toplam 148.362
BAGIMS AKIS i
1Z DENETIM VE
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2011 Tarikinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Fiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

ALINAN KREDILER (Devami)

31 Arahk 2011 31 Arahk 20190

TP YP TP YP

Sabit faizli 163.902 - 148.212 150
Degisken faizli - - -
163.902 - 148.212 150

MUHTELIF BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlert itibariyla, mubhtelif borglarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

o TP yr TP Yr

Saticilara Borglar 119 - 75 1
6111 say. kanun gergevesinde

vapilandirin vergi borcu(*) 576 - - -

695 - 75 1

(*) Sirket 2010 yilinda agnus oldugu vergi davasindan feragat ederek (Not 15) 6111 sayili yasa
gergevesinde 740 TL dava konusu vergi borcunu veniden yapilandirnmis olup ,31 Aralik 2011
tarihi itibariyla dniimiizdeki yillarda &denecek borg tutart 576 Tl dir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla sirket 6111 sayili kanundan kaynaklanan tim ytkiimliiliklerini 6deme planma uygun
sekilde yerine getirmistir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detayr asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

TP YP T YP
Odenecek Vergi ve Yitkiimliilitkler 332 - 290 -
332 - 290 -

BORC ve GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarthlerinde sona eren hesap dénemlerinde borg ve gider karsthiklarinmn

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Kurumlar Vergisi Karsiligt 300 -
Pirim Karsthgr 206 -
Dava Karsilig 48 505
Diger Kargiliklar 11 12
Dénem Sonu 565 517
_ AKis
BAGIMSIZ DENETIM VE
27 SERBEST BAWHASEBECH
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Diskin Agiklama ve Dipnotlar

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras) (“TL.”) olarak ifade edilmistir.)

BORC ve GIDER KARSILIKLARI (Devami)
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla, kurumlar vergisi karsthgi ve pesin ddenen vergiler

asafidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Kurumlar Vergisi Karsilig) 1.042 393
Pesin Odenen Vergiler {742) {(515)
Kurumlar Vergisi/ (Pesin Odenen Vergiler) 300 (122)

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Dénem Bagi Pirim Karsihigs - 270
Dénem lginde Odenen Primler - (270)
Dénem Pirim Karsth@ Gideri 206 -
Donem Sonu Pirim Kargihig) 206 -
31 Aralik 2011 Dava Karsihifi Diger Karsihilar Toplam
Agihis 505 12 517
Diger hesaplara simf{lanan(*) (740} {12) (752)
Donem Gideri(*) 283 11 264
48 11 59
31 Arahk 2010 Dava Diger Topliam
Karsithii Karsihkiar
Agilis . - 6
Dénem Icinde iptal Edilen - (6)
Dénem Gideri 505 517
505 517

(*) Sirket 30 Mart 2011 tarihi itibaniyla 6111 sayils kanundan yararlanmak fizere bagvuruda

bulunmus ofup, (31 Aralik 2010: Vergi davasina iliskin karsihk tutar1 457 TL ve 48 TL diger
dava karsihk tutar) 31 Mart 2011 taribi itibariyla basvuru sonuglanmadiindan yiikiimlialik
tutart lizerinden 283 TL ilave karsihik ayirmistir. 26 Nisan 2011 tarihi itibareyla bagvuru idarece
kabul edilmis ve 6111 sayith kanun kapsaminda diizenlenen ddeme plant sirkete teblig
edilmistir. Sirket 31 Mart 2011 tarihi itibariyla tamamina karsihik ayirmis oldugu ve kesinlesen
740 TL’lik borg karsthignm muhtelif borglar kalemi altina simflamigtr.

BACiMqifKiS

BACGIHS ;DENETEM VE
SERBEST BAMHASEBECH
MALI MUOSAVIRLIK ALS,
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablelara Iliskin Aciklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalarin detays asagidaki gibidir:

Calisan Haklar: Yitkiimiiiliigii Karsih

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kidem Tazminati Karsilig 212 141
KuHamlmamis {zin Karsihkiar 17 22
229 163

Kidem tazminati karsithgmm 31 Aralik 2011 ve 2010 tariblerinde sona eren hesap
dénemlerindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Karsih&i:

2011 2010
Doénem Basi 141 123
Cari Hizmet Maliyeti 33 22
Faiz Maliyeti 12 12
Aktiieryal Kayip/ (Kazang) 64 70
Odenen Kidem Tazminat: (38) (86)
Dénem Sonn 212 141

Kullandmanus Izin Karsilikdart

Kullandmamis izin karsthgmm 31 Arabk 201F ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Dénem Basi 22 83
Yiligerisinde artig 4) 19
Odenen izin karsilig1 (1) (80)
Dénem Sonu 17 22

ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

Sirket’in 31 Arahik 2011 tarihi itibartyla nominal sermayesi 16.000 TL olup, tamanu édenmis |
TL. degerinde 16.000.000 adet paydan olusmaktadir.

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla hissedarlar ve hisse dagilimlari asagidaki gibidir:

SERMAYE

Hissedarlar Yo 2011 (%) 2010
Sekerbank T A.S. 100 15.999 100 14,999
Diger - 1 - 1

100 16.600 100 15.600

Sirket’in sermayeyi temsil eden imtiyazh hissesi bulunmamaktadir,

Sirket 17 Kasum 2011 tarihinde sermayesini 1.000 TL arttirarak 16.000 TL ye ¢ikartnistir.
Arttgin tamami 1¢ kaynaklardan karsdanmistir,

AKIS

29

3AGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST WAMHASEBECH
wa 21 MUSAVIRLIK ALS,



18,

19.

20

21.

22,

23.

SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir,)

KAR YEDEKLERI
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla kar yedekleri asafndaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Yasal Yedekler 981 947
Olaganiistii Yedekler 547 814
1.528 1.761

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gire ayrilan birinci ve ikinei kanuni yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yilhk net ticari karin %5°i oranminda ve &denmis
sermayenin %20sine kadar aynlmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akce
ve birinci temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarmin %10°u  kadar
aynimaktadir.

GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI
31 Aralik 2011 ve 2010 taribleri itibariyla kar ve zarar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Geemis Yl Kar / Zararlan - 5
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarryla Sirket’in verilen teminatlarmm detayr asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Verilen Kefaletler - 11.693
Mahkemelere Verilen Teminat Mektuplan 955 949
955 12.642

31 Arabk 2011 tarihi itibariyla Sirket’in verilen kefaleti bulunmamaktadir (31 Arahk 2010:
Sirket’in iliskili sirketlerinden Seker Finansal Kiralama AS'nin kredi borglaria kefalet olarak
veriimastir).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tlirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gisterdigi igin bsliimlere gore raporlama
vapmanustir 31 Arahk 2010: Yapmamistr).

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

LESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Arabk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detayr asagidaki gibidir:

2011 2010
IFaktoring Gelirleri 34.064 19.478
34,064 19.478
. AKIS
30 AGHMSIZ. DENETIM VE
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotiar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GIDERLER]

31 Aralik 2011 ve 2010 tarthlerinde sona eren hicsap donemierinde esas faahiyet giderlerinin
detay: asagdaki gibidir;

2011 2010
Personel Giderleri 4.653 4.069
fkramiye Karsihg 206 -
Kidem Tazminati Gideri 109 104
Amortisman ve [tfa Giderleri 95 98
Ofis Kira ve Aidat Giderleri 222 230
Damsmaniik Giderleri 712 325
Arag Giderleri 262 208
Iiger Genel Yonetim Giderleri , 888 847

7147 5.881

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri icinde
yer alan personel giderferinin detay: agagrdaki gibidir:

2011 2010
Maas ve iicretler 3.877 3.372
Sosyal sigortalar primi - igveren pay1 495 431
Diger 281 266
4.653 4.069

DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
delayr asagwdaki gibidi:

2011 2010

Kur Farkr Gelirleri 348 342
Mevduat Faiz Gelirleri 2 3
Diger (*) 302 1.886
652 2,231

(*) 31.Arabik 2011 tarihi itibariyla diger faaliyet gelirlerinin 168 TL’si dnceki yillarda karsilik
ayrilnug takipteki faktoring alacaklarindan yapilan tahsilatiardan olusmaktadir.(31 Aralik 2010:
1.872TL)

FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemierinde finansman giderlerinin
detay) asagidaki gibidir:

2011 2010

Faiz Giderleri(*) 19.758 9.989
Verilen Ucret ve Komisyonlar 140 85
19.898 10.074

(*)31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde bu bakiye alinan
kredilerin faiz giderlerinden olusmaktadir.

. AKIS
JAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST GAUMASEBECH
MALL MUSAVIRLIK ALS.
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolara liiskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Futarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAKIPTEKI ALACAKLARA IiLISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Arabik 2011 ve 2010 tariblerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklarma iligkin

karstliklarin detay: asagidaki gibidir:

2011 2010
Ozel Karsilik Giderleri 4228 3.834
4.228 3.834

DIGER FAALIYET GIiDERLERI

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin

detayr asagidaki gibidir;

2011 2010

Kur Farki Giderleri 347 342
Dava Kargiligs 283 505
630 847

VERGILER

31 Arabk 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap démnemlerine ait gelir tablosunda yer alan

vergi giderleri asafida Gzetlenmistir:

Vergi Karsihin 2011 2010

Cari Kurumiar Vergist Karsihgi (1.042) (393)

Ertelenmis Vergi Gelirl 534 82
(508) (311)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihierinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosundaki gelir
vergisi karsihg, asagidaki mutabakat: yapildig itzere vergiden dnceki kara yasal vergi orami

uygulanarak hesaplanan tutardan farkhdir:

Vergi karstlifinin mutabakatti: 2011 2010
Vergi éncesi kar 2.813 1.073
Gegerli vergi oram % 20 % 20
Hesaplanan vergi (503) (215)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsihinin mutabakati: 55 (96)
-Kanunen kabul edilmeyen giderler 55 (96)
-Temettii ve vergiden muaf diger gelirter - -
Gelir tablosundaki vergi (508) (311)
_ AKIs
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SEKER FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara liskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
VERGILER (Devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yiiktimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsihiklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirtlemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil
zararlart ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirun indirimleri) disiildiikten sonra kalan
matrah zerinden hesaplanmaktadir,

2011 yihinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2010: %20).

Tirkiye’de gecici vergi tger ayhk donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk
cttirilimektedir. 2010 yils kurum kazanglarmimn gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
agamasinda kurum kazanglar: fizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplanmistir (2010: %20).
Zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendiritebilir kardan diigitimek tizere, maksimum § yil
tagabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak, énceki yillarda olusan karlardan
diislilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiln hesap kapama dénemini takip cden yihn 1-25 Nisan
tarihleri arasmda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapamigini izleyen dérdiincii aymn
1-25 taribleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki gubelerine dagitilanlar harig olmak iizere kar paylari izerinden ayrica gelir vergisi
stopaj1 hesaplanmast gerekmektedir, Gelir vergist stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim
sirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayih Kanun’un 15. maddesinde 21
taziran 2006 tarihinden gegerli olmak iizere %15 olarak belirlenmistir, Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanmustir, 23 Temmuz 2006 taribinde
Resmi Gazete’de yaynmlanan Bakanlar Kurutu karar ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren
Gelir Vergisi Stopajr'nin %10°dan %15% g¢ikartilmasina karar verilmistir. Dagitiimayip
sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Transfer Fivatlandimasi

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandomas) diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiilii kazang dagitimi” bashikh 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla orttilii kazang dagitume hakkmdaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig,
uygulama ile ilgili detaylari diizenler.

AKIS
SAGIMSIZ DENETIM VE
CERBEST MUVHASEBECH
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29,  VERGILER (Devami)

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uyguniuk ilkesine aykir olarak tespit ettikleri bedel
veya fiyat tizerinden mal veya hizmet ahm ya da satuninda bulunursa, kazang tamamen veya
kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili olarak dagitimig sayihr. Bu gibi transfer
fiyatlandirmas) yoluyla drtiilii kazang dagitimi kurumlar vergisi icin kanunen kabul edilmeyen
gider olarak dikkate alinir. Alim, satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme
islemleri, &diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, licret ve benzeri 8demeleri gerektiren
islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satum olarak degerlendirilir. Sirketler,
yulhik kurumlar vergisi beyannamesi ckinde yer alacak transfer fiyatlandimasi formunu
doldurmakla yiikiimlitdtirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili sirketler ile yapiimis
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmas: metotlan
belirtilmektedir,

30. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMAR
Faaliyet karinin i¢inde yer alan “Diger” kalemi verilen ticret ve komisyonlar, , diger faaliyet
gelirieri ve personel giderleri hari¢ diger faaliyet giderleri gibi kalemlerden ofusmakta olup
2011 yilr i¢in 20.092 TL olarak gergeklesmistir.

31. HISSE BASINA KAZANC
Sirket’in hisse senetleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse
basma kazang hesaplanmamigtir:

32. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN  ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamakitadir).

33. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EX BILGILER

(a) Sermaye Risk Yd&netimi
Sirket, sermaye yGnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli gckilde kullanarak karii artrmay:
hedeflemektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 taribleri itibariyla dzkaynaklarm borglara orant asagidaki gibidir:

2011 2010
Toplam Borglar 164.003 148.485
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (76) (62)
Net Borg 163.927 148.423
Toplam Ozkaynak 19.833 17.528
Ozkaynak/borg oram % 12,10 % 11,80

{(b) Finansal Aracglar Kategorileri

SEKER FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralhk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal varliklar:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Bankalar 73 61
Faktoring Alacaklar ve Takipteki Alacaklar 184.382 166.182
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 33 33
Finansal Yiikiimliiliikler;
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar 695 76
Albman Krediler 163.902 148.362
Faktoring Borglart 101 123
AKIS
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONiM SiRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Ttirk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

33. FINANSAL ARACLARLA ILGIiLI EK BILGILER (Devamy)
(¢) Finansal Risk Ydénetimindeki Hedefler

Sirket finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasmdan ve faaliyetleri ile ilgili
maruz kalman finansal risklerin gdzlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Séz
konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun {aiz orani riski ve fiyat riskini de
igerir), likidite riski ile kredi riskini kapsar.

(d) Piyasa Riski
Faahiyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karstlasilan piyasa riskleri, duyarhhk analizleri
esasma gire Slgliilmektedir,
Cari yilda Sirket’in maruz kaldigs piyasa riskinde ya da kargilagitan riskleri ele ahs yonteminde
veya bu riskleri nasil dletiigiine dair kullandifs yéntemde, énceki seneye gére bir degisiklik
olmamistir.

(e} Kur Riski Yonetimi

Yabancr para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir, Sirket
faahyetlerinin ve finansman anlasmalannm nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini
diizenl olarak kontrol etmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 taribleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabaci para varliklarin ve
borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine gore agagidaki gibidir:

ABD TL
31 Arahk 2011 Dolan EURO GBP Karsihih

Bankalar - - - -
Fakioring Alacaklar - - - -
Alinan Krediler - - . -
Faktoring Borglan - - - -
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanei
Kaynaklar - - - -
Bilanco Pozisyonu - - - -
Bilanco g1 Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonn - - - -

ARBRD TL
31 Arahk 2010 Dolar EURO GBP Karsihi
Bankalar - ] - 2
Faktoring Alacaklan 73 45 - 205
Alman Krediler (72) (19 . (150}
Faktoring Borglan - (4) - &)
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci
Kaynaklar - (1 - (1)
Bitango Pozisyonu 1 22 47
Bilanco Disi Pozisyon - - - -
Net Yabana Para Pozisyonu 1 22 - 47

. AKIS
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SEKER FAXTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“TL”} olarak ifade editmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devann)
Kur Riskine Duvarlilik

Sirket, 31 Aralk 2011 tarihi itibariyla kur riskine maruz kalmamaktadir, énceki ddnemlerde
baghica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10’luk artisin Sirket’in iigili yabanci
paralara olan duyarhligim gdstermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin tist diizey
yonetime Sirket i¢inde raporlanmasi sirasinda kullantlan oran olup, s8z konusu oran ynetimin
doviz kurlarinda bekledigi olast degigikligi ifade eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz
kaldigr kur riskine iliskin duyarhlik analizleri, mali yilim baslangicmdaki degisiklige pore
belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisin
ifade eder.

Déviz kurundaki Kar/zarar Ozkaynak
% degisim iizerindeki etki iizerindeki etki
31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2011 2010 2011 2010 2011 2010
ABD Dolari % 10 % 10 - i - 1
Avro % 10 % 10 - 4 - 4

Faiz Orani Riski Y 6netimi
Sirket’in sabit faiz oranlan iizerinden borglanmass, Sirket’i ciddi bir faiz oran: riskine maruz
birakmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar:
Bankalar 73 61
Faktoring Alacaklar 184.382 166.182
Finansal Yiikiimliilitkler:
Alman Krediler 163.902 148.362

Diger Fiyat Riskleri

Sirket, hisse senetleri  yatnnlardan  kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmamakiadir. Hisse senetleri yatirimlan, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar icin elde
tutulmaktadir. Sirket tarafindan bu yatimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.
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31 Arallk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Aaklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

33. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EK BILGILER (Devamy)

(h) Kredi Riski Yénetimi
Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yikumliligini yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tammlanr. Sirket,
yalnizea kredi giivenirliligi olan taraflarla iglemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir. Sirket’in
maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi
riski, miistertier igin belirlenen ve Yénetim Kurulu tarafindan belirlenen simirlar aracihifiyla
kontrol edilmektedir.
Faktoring alacaklar, cesitli sektdrlere dagmis, ¢ok sayida miisterileri kapsamaktadir.
Miigterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapimaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektdrel dagihmi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Yo %

Imalat Sanayi 60,79 46,60
Ingaat 18,96 40,32
Cifigilik ve Hayvancilik 3,77 4,97
Toptan ve Perakende Ticaret 3,11 0,37
Otel ve Lokanta Hizmetleri 3,57 0,02
Ulagtirma ve Haberlesime 3,63 6,65
Egitim Hizmetleri 0,55 0,00
Saglik ve Sosyal Hizmetler 5,62 1,07
Diger 0,00 0,00
140,00 100,00
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EX BILGILER (Devam)

Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Takipteki alacaklar dahil tim faktoring alacaklari i¢in alinan teminatiar:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Nominal Gergegie Uygun Nominal Gergepe Uygun

Degeri Degieri Degeri Degeri

Teminatlar alinan ¢ekier 49,969 49.969 51.081 S1.081
Alman igletme rehinferi 28 28 29 29
ipotekler 9.890 9,890 10.960 10.960
59.887 59.887 62.070 62.070

Likidite Risk Yé&netimi

Sirket ydnetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite
riski yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin diizenli olarak takip ederek
ve finansal varliklarim ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve
borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yénetir.

Likidite Tablosu

Asgagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimlilitklerinin vade dagiimm
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikimliiliklerini 6demesi gereken en erken
tarihlere gore hazirlanmigtir. Sirket’in ayrica yiikiimliiliikleri iizerinden 6denecek faizler de

asagidaki tabloya dahil edilmistir,

31 Aralik 2011

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter crlaglar toplams 3 aydan

Stztesme Uyarinca Vadeler Dederi (I 11+ HI+1V) kesa (1)
Tiirev Odmayan Finansal Viikiimlatikler
Alman: Krediler 163.902 168.036 92.355
Fakloring Borglan 101 101 101

Sirket 6demelerini sézlesme vadelerine gére gerceklestirmektedir.

31 Arahk 2010

Sizleyme
uyarmea
nakit
Defter ¢rlastar toplam 3 aydan
Sizlesme Uyarmnca Yadeler Dederi {(1+HI+I+1V) lasa (1)
Tiirev Olmayan Finansal Yitkibmliilithkler
Alman Krediler 148362 149,418 141,962
IFaktoring Borglar 123 123 123
40

312
ay aras 1-5 yil
[E1))] arast {111}

5 yildan
nzun (Ivy

75.681 - -

3-12
ay arasi -5 wl
(m arast (IT1)

5 yildam
nzun (IV)

7.450 -
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara liskin A¢iklama ve Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmjstir.}

33. FINANSAL ARACLARLA iLGILI EXK BILGILER (Devams)

()  Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

ftfa itta
edilmisdegerin edilmigdegerind
den gosterilen Krediter en giisterilen
finansal ve finansal Gergegie uygun
31 Arahik 2011 varhklar alacakiar yidlciimiiiHilkler Defter deferi Degeri
Finansal varhkiar
Bankalar 73 - - 73 73
Faktoring Alacaklar ve Takipteki
Atacaklar - 184.382 - 184382 184,382
Finansal viikiimliiliikler
Muhtelif Borglar - - 695 695 695
Fakloring Borglan 104 10} 16
Alman Krediler - - 163,502 163.602 163.902
itfa itfa
edibmigdegerin edilmigdegerin
den gosteriten Krediler den gisterilen
finansal ve finansal Gergegie uygun
31 Aralik 2010 varlikdar alacaldar yiikiimMHiliikter Defter degert Degeri
Linansal varhiklay
Bankalar 6i - 61 6l
Faktoring Alacaklan ve Takipteki
Alacaklar - 166.182 166.182 166.182
Finansal yukiimliliikier
iMuhtelif Borglar - - 76 76 76
'aktoring Borghan 123 123 123
Alman Krediler - - 148,362 148.362 148.362

Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve finansal yiikimliitiiklerin defter degerlerinin gercege
uygun degerine yakin oldugunu diisinmektedir.

Kasa ve bankalar, faktoring alacaklar, diger finansla aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredilert de dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varhiklanin ve borglarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin
dnemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilnistir.

Finansal Ara¢larm Gergege Uygun Deger Seviyeleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibaryla Sirket’in gergege uygun deger farks kar veya zarara
yansitilan finansal varbklari ve yiikkiimliiikleri bulunmamaktadir.

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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